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Malta

1 Mot vem kan insolvensférfaranden inledas?
Insolvensférfaranden (féretag) och konkursférfaranden (handelsbolag och naringsidkare)

| enlighet med nationell lagstiftning kan insolvensférfaranden inledas mot tva typer av verksamheter, naringsverksamhet som bedrivs i bolagsform och
enskilda naringsidkare. Olika regler géller for dessa typer av verksamheter. Naringsverksamhet som bedrivs i bolagsform kan delas in i handelsbolag,
kommanditbolag och aktiebolag.

Insolvensférfaranden kan inledas mot alla ovannamnda (fysiska och juridiska) personer. De omfattas emellertid av olika férfaranden, regler och lagstiftning.
Konkursforfaranden (kapitel 13 i Maltas lagsamling) kan inledas mot handelsbolag, kommanditbolag och naringsidkare. Vid konkursforfaranden betraktas
handelsbolag och kommanditbolag i alla avseenden som naringsidkare. Begreppet "naringsidkare” (trader)definieras i kapitel 13 som varje person som
bedriver yrkesmassig forvarvsverksamhet i sitt eget namn, och inbegriper alla kommersiella partnerskap.

Rekonstruktionsforfaranden (féretagsrekonstruktion)

Rekonstruktionsférfaranden kan inledas mot féretag enligt artiklarna 327—-329B i kapitel 386 i 1995 ars bolagslag (Companies Act 1995).

2 Under vilka férutséttningar kan man inleda ett insolvensfrfarande?

Insolvensférfaranden (féretag)

Ett foretag far efter beslut av bolagsstamman, bolagsstyrelsen, en obligationsinnehavare (debenture holder), en eller flera borgenarer eller en eller flera
bolagsman ansdka om att foretaget ska upplésas och darefter likvideras om foretaget inte kan betala sina skulder. Enligt artikel 214.2 a ii i kapitel 386 ska
foéljande test tillampas:

Foretaget ska anses oférmdget att betala sina skulder (vara pa obestand)

a) om en skuld som foretaget ska betala inte, helt eller delvis, har betalats senast tjugofyra veckor efter att en exekutionstitel mot féretaget har verkstallts
genom nagot av de verkstallighetsbeslut som anges i artikel 273 i civilprocesslagen (Code of Organization and Civil Procedure), eller

b) om domstolen anser det styrkt att foretaget ar oférmoget att betala sina skulder. Hansyn ska aven tas till foretagets eventualforpliktelser och framtida
forpliktelser.

Domstolen ger parterna méjlighet att féra sin talan och beslutar slutligen huruvida kraven for insolvens (obestand) ar uppfylida. | sa fall forklarar domstolen
att foretaget ska uppldsas, och som insolvensdatum réaknas den dag anstkan ingavs till domstolen i enlighet med artikel 223 i kapitel 386.

Under perioden mellan beslutet om upplésning vid insolvens och ingivandet av ansdkan om insolvens till domstolen kan domstolen nar som helst tillsatta en
tillifallig forvaltare (provisional administrator), och ge honom eller henne i uppdrag att forvalta foretagets tillgangar eller afféarer i enlighet med de
specifikationer som domstolen anger i tillsattningsbeslutet. Den tillfalliga forvaltaren innehar sitt uppdrag fram till dess att ett beslut om likvidation fattas eller
en ans6kan om likvidation avslas, om forvaltaren inte innan dess avgar eller pa goda grunder avsatts av domstolen.

Insolvens — Frivillig likvidation pa begéran av borgenarer

Ett foretag kan dessutom fatta beslut om frivillig likvidation. Om féretagsledningen anser att skulderna dverstiger tillgangarna kallar féretagsledningen till ett
sammantrade med borgenarerna for att utse en konkursforvaltare (och/eller en likvidationskommitté) som har borgenarernas fortroende och som ges i
uppdrag att likvidera foretaget utan att det behdvs nagot domstolsférfarande. De bestammelser som ska iakttas faststélls i artikel 277 och foljande artiklar i
kapitel 386.

Rekonstruktionsforfaranden (féretagsrekonstruktion)

Ett foretag (efter ett beslut med kvalificerad majoritet), en foretagsledning (efter ett styrelsebeslut) eller de av foretagets borgenarer som tillsammans har

fordringar vars varde motsvarar mer &@n halften av samtliga borgenarers fordringar kan véanda sig till domstol och anséka om ett rekonstruktionsforfarande
(foretagsrekonstruktion enligt artikel 329B i kapitel 386) om foretaget inte kan betala sina skulder, eller inom en mycket snar framtid sannolikt inte kommer att
kunna betala sina skulder. Precis som i foregaende fall ska foretaget anses oférméget att betala sina skulder

a) om en skuld som foretaget ska betala inte, helt eller delvis, har betalats senast tjugofyra veckor efter att en exekutionstitel mot foretaget har verkstallts
genom nagot av de verkstallighetsbeslut som anges i artikel 273 i civilprocesslagen (Code of Organization and Civil Procedure), eller

b) om domstolen anser det styrkt att foretaget ar oférméget att betala sina skulder. Hansyn ska aven tas till foretagets eventualforpliktelser och framtida
forpliktelser.

Domstolen ska besluta huruvida foretaget ska rekonstrueras, och ska i sa fall meddela ett beslut om féretagsrekonstruktion senast tjugo arbetsdagar efter
det att ansdkan om att under en period stélla féretaget under férvaltning inkom till domstolen. Domstolen ska faststélla hur lange foretaget ska sta under
férvaltning. For narvarande ar denna period ett ar, som kan forlangas med ytterligare ett ar. Pa grund av de lagstiftningséndringar som ar pa gang kommer
denna period dock att minskas till fyra manader, som kan férlangas med ytterligare perioder om fyra manader. Den sammanlagda perioden far dock aldrig
overstiga tolv manader.

Konkursforfaranden (handelsbolag och néringsidkare)

En borgenar kan inge en ansokan till Civil Court, First Hall (tvistemalsdomstolens forsta avdelning) om att inleda ett summariskt konkursférfarande, oavsett
om skulden till honom &r en affarsskuld eller nagon annan skuld, och dven om fristen for att betala skulden inte har 16pt ut. Ansdkan kan riktas mot

galdenaren eller dennes juridiska ombud, och borgenaren kan begéra att géldenaren ska forséattas i konkurs.

Kriteriet for att kunna forséattas i konkurs ar att géldenaren har stallt in betalningarna av sina skulder. Domstolen meddelar i sa fall sitt beslut om att
galdenaren har forsatts i konkurs och utser en eller fler konkursforvaltare som ska fullgéra de uppgifter som de tilldelas i kapitel 13 i handelslagen.
3 Vilka tillgangar ingar i konkursboet? Hur behandlas de tillgéngar som férvarvas av géldenéaren efter att insolvensférfarandet har inletts?
Insolvensforfarande (féretag) (inklusive frivillig likvidation pa begéran av borgenérer)

Alla foretagets tillgangar likvideras for att tacka galdenarens skulder. Det gors ingen skillnad mellan de tillgangar som redan fanns i konkursboet och de
tillgangar som tillfaller géldenaren efter att insolvensférfarandet har inletts.
Konkursférfaranden (handelsbolag och naringsidkare)




| konkursférfaranden som rér naringsidkare, handelsbolag och kommanditbolag kan bade rérliga och fasta anlaggningstillgangar inga i det konkursbo som
ska likvideras. Nar nagon val har forsatts i konkurs frantas denne i kraft av sjélva lagen (ipso jure) ratten att forvalta all sin egendom, oavsett om egendomen
ingar i affarsverksamheten eller inte, med undantag for sin ratt till ett dagligt underhall for att kunna forsorja sig.

Konkursgaldenarens tillgangar ska dvertas av en konkursforvaltare, som i sin tur ska ha ratt att med domstolens tillstdnd salja och 6verlata egendomen.
Egendom med begrénsad hallbarhet som ingar i konkursboet ska efter det att tillstand inhamtats fran domstolen séljas pa exekutiv auktion.

Aven fér varor med l&ng eller obegrénsad hallbarhet krévs domstolens tillstand.

Behdorig domare ska fatta de beslut som han eller hon anser mest férdelaktiga for konkursgaldenaren och borgenarerna, och i forekommande fall aven géra
det méjligt for konkursforvaltaren att ateruppratta konkursgéldenarens affarsverksamhet eller 6ka dennes tillgangar, sa lange som detta &ven gynnar
borgenarerna.

4 Vilka befogenheter har géldenéaren respektive konkursforvaltaren?

Insolvensférfaranden (féretag)

Sa fort domstolen beslutar att ett foretag ska upplésas pa grund av att det ar insolvent utser domstolen en konkursforvaltare (insolvency practitioner).

| kapitel 386 anges att en sadan konkursforvaltare maste vara en fysisk person (kvalificerad advokat eller auktoriserad revisor) eller vara registrerad i
bolagsregistret som lamplig att verka som konkursforvaltare.

Ytterligare en begrénsning ar att en konkursforvaltare inte far verka som konkursforvaltare for ett foretag som han eller hon nagon gang under de senaste
fyra aren fore likvidationen har varit direktor for eller foretagsjurist i eller haft nagon annan befattning i eller uppdrag for.

Domstolen har ett stort utrymme for skdnsmassig bedémning nér den faststaller vem som ska betala konkursférvaltarens ersattning. Om inget annat anges
ska foretagets tillgangar anvandas for att ersatta konkursforvaltaren. Om foretaget saknar tillrackliga tillgangar far domstolen besluta att betalningen ska
verkstéllas av andra (narstédende personer) och i enlighet med de villkor som domstolen faststaller.

Enligt artikel 296 i kapitel 386 upphor befogenheterna for foretagets befattningshavare (direktérer och féretagsjurist) nar konkursférvaltaren utses. Varken
direktorerna, inklusive personer som dessa har delegerat, eller féretagsjuristen har ratt att utféra transaktioner i det aktuella bolagets namn och for detta
bolags rakning. Konkursforvaltaren ska 6verta eller kontrollera all egendom och alla rattigheter som det finns rimlig anledning att anta att bolaget har ratt till.
Enligt artikel 238 i kapitel 386 ska konkursforvaltaren vid en av domstolen beslutad likvidation av ett bolag med domstolens eller likvidationskommitténs
tillstand, ha befogenhet att

a) vacka eller forsvara sig mot en talan eller nagot annat rattsligt férfarande i bolagets namn och fér dess rékning,

b) fortsatta bolagets affarsverksamhet i den utstrackning som kan behdvas for att astadkomma en gynnsam likvidation,

c) betala borgenérerna enligt den lagstadgade rangordningen,

d) traffa kompromisser eller 6verenskommelser med borgenarer eller personer som havdar att de ar borgenarer, eller som har eller pastar sig ha fordringar
mot bolaget (nuvarande eller framtida, fasta eller fortsatta, faststéllda eller i form av skadestand eller som bolaget kan hallas ansvarigt for), och att hanskjuta
alla sadana fragor till medling,

e) kontakta bolagsmén och pastadda bolagsméan och genomféra alla kompromisser och éverenskommelser om skulder, férpliktelser och fordringar
(nuvarande eller framtida, fasta eller fortsatta, faststallda eller i form av skadestand) som existerar eller pastas existera mellan bolaget och en bolagsman
eller pastadd bolagsman eller nagon annan géldenar eller pastadd galdenar, och alla fragor som pa nagot satt berdér bolagets tillgangar eller likvideringen av
bolaget, pa de villkor som faststalls, samt stalla eventuell sékerhet for avskrivningen av alla sadana skulder, forpliktelser eller fordringar och genomféra en
fullsténdig skuldsanering,

f) foretrada bolaget i alla fragor och gora allt som kravs for att likvidera bolaget och dela upp dess tillgangar.

Om det inte finns nagon likvidationskommitté kan domstolen dessutom besluta att konkursforvaltaren far utdva alla befogenheter som ndmns i a eller b ovan
utan att denne behéver inhdmta domstolens tillstand.

Generellt ska en konkursforvaltare i ett likvidationsférfarande vid domstol ha befogenhet att

a) sélja bolagets |6sa och fasta egendom, inklusive rattigheter, vid offentlig auktion eller efter privat dverenskommelse, med befogenhet att dverlata all
egendom eller delar av denna,

b) vidta alla atgarder och i bolagets namn och fér dess rakning underteckna alla handlingar, mottagningsbevis och andra dokument,

c) med bolagets tillgangar som sakerhet anskaffa de medel som kravs,

d) utse en person som ges mandat att for vissa &ndamal agera i konkursforvaltarens stélle.

Utévandet av de befogenheter som konkursforvaltaren i ett likvidationsférfarande vid domstol tilldelas genom denna artikel ska bli foremal for
domstolsprévning. Varje borgenar eller bolagsman far anséka hos domstolen om att utéva eller [amna férslag pa vem som ska utéva nagon av dessa
befogenheter.

Under perioden mellan beslutet om upplésning av ett insolvent bolag och inlamnandet av ansékan om insolvens till domstolen, under vilken domstolen utser
en tillfallig férvaltare, ska aven befogenheterna for bolagets befattningshavare upphéra i den man domstolen ger férvaltaren i uppdrag att forvalta foretagets
kvarlatenskap eller affarer i enlighet med de specifikationer som domstolen anger i tillsattningsbeslutet.

Rekonstruktionsférfaranden (féretagsrekonstruktion)

Enligt artikel 329B.6 a i kapitel 386 ska ett bolag under tiden ett beslut om rekonstruktion galler fortsatta sin normala verksamhet under ledning av en sarskild
forvaltare.

Den sérskilda foérvaltaren ska vara en person som domstolen har faststéllt har den kompetens och erfarenhet av féretagsledning som kravs, som ar
kvalificerad och villig att acceptera utnédmningen och som inte har nagon intressekonflikt i férhallande till utndmningen.

Den sarskilda forvaltarens ersattning betalas av foretaget. Nar domstolen utser en sarskild forvaltare faststéller den aven den period, hdgst tio dagar fran
meddelandet av beslutet om féretagsrekonstruktion, inom vilken féretaget ska deponera ett visst belopp hos domstolen eller stélla annan lamplig garanti eller
vidta andra lampliga atgarder som domstolen anser ar tillrackliga for att tacka ersattningen till den sarskilda forvaltaren och utgifterna i samband med
utndmningen av denne.

Nar en sarskild forvaltare har utsetts upphor tillfalligt alla befogenheter som foretaget tilldelas enligt lag eller genom sin bolagsordning, savida inte den
sarskilda forvaltarens medgivande att utdva sadana befogenheter har inhamtats. Ett sddant medgivande kan antingen gélla generellt eller for ett eller flera
enskilda tillfallen. | avsaknad av ett sadant medgivande ligger all befogenhet hos den sarskilda forvaltaren.

Generellt har den sérskilda férvaltaren befogenhet att

a) Overta eller kontrollera foretagets egendom, varvid den sarskilda foérvaltaren hadanefter ansvarar for ledningen och tillsynen av féretags verksamhet,
affarer och egendom,

b) efter att ha informerat domstolen, avliagsna enskilda direktorer i foretaget och utse valfri person till chef,

c) anlita personer for att tillhandahalla yrkesmassiga eller administrativa tjanster, och pa foéretagets vagnar ata sig att betala deras arvoden, och

d) sammankalla styrelsemdéten eller moten med foretagets borgenarer.



Den sarskilda forvaltaren ska dessutom, efter att i forvag ha inhamtat domstolens uttryckliga godk@nnande, ha befogenhet att

i) binda foretaget vid 1angre ataganden &n sex manader,

ii) saga upp anstallda i den utstrackning den sérskilda forvaltaren anser behdvs for att sékerstélla hela eller delar av foretagets fortlevnad som en barkraftig
verksamhet.

Konkursforfaranden (handelsbolag och néringsidkare)

Som forklarats ovan ar det handelslagens kapitel om konkurs som &r tillamplig lag for handelsbolag och naringsidkare som bedriver affarsverksamhet i eget

namn.
Aven vid ett konkursférfarande som avser handelsbolag eller naringsidkare utses en konkursforvaltare (curator). Konkursférvaltaren &r en person (eller flera
personer) som domstolen bedémer ha den insikt och erfarenhet som uppdraget kréver. Konkursforvaltaren kan &ven vara en slakting till konkursgaldenaren
eller en av dennes borgenarer.

| samband med att konkursforvaltaren paborjar sitt uppdrag dvertar han eller hon all konkursgaldenarens egendom och alla former av rattigheter som tillhér
konkursgaldenaren. Konkursgaldenaren ska dessutom vidta alla atgarder som kravs for att bevara sina rattigheter gentemot sina galdenarer och i det
offentliga registret registrera eventuella foretagshypotek som paverkar egendom som tillhor konkursgéldenarens galdenarer. Konkursforvaltaren ar ansvarig
for de atgarder han eller hon vidtar mot konkursgéaldenaren.

Konkursforvaltaren ar ocksa skyldig att anséka om betalningsféreldggande for att driva in skulder som ska betalas till konkursgaldenaren. Daremot har
konkursforvaltaren inte ratt att géra kompromisser eller hanskjuta en tvist till medling utan att ha fatt ett skriftligt medgivande fran de borgenarer som star for
merparten av vardet pa fordringarna pa konkursgaldenaren, och domstolens godkannande.

Senast en manad efter det att beslutet om konkurs meddelades ska konkursforvaltaren géra en forteckning éver konkursgéldenérens tillgangar och skulder
(bouppteckning).

Varje borgenar har ratt att fa tillgang till denna férteckning, och borgenaren och konkursgaldenaren ar skyldiga att bistd konkursforvaltaren vid upprattandet
av forteckningen.

Forteckningen ska innehalla en lista dver alla konkursgaldenarens tillgangar och en beskrivning och vardering av dessa.

Konkursforvaltaren far inte avyttra egendom utan domstolens medgivande, och allménheten ska ha insyn i hela férfarandet. Intékterna fran eventuell
forsaljning som konkursforvaltaren gjort for konkursgaldenarens eller handelsbolagets rékning ska fortecknas, och alla kvitton och fakturor ska dokumenteras
pa vederbdrligt satt.

Domstolen har ratt att aldgga konkursforvaltarna, konkursgéldenéren och borgendrerna att ga ed pa att Iamna alla uppgifter som domstolen anser
nédvandiga.

Nar det galler konkursgaldenarens befogenheter (med konkursgéaldenar avses har den person eller det handelsbolag som har forsatts i konkurs), har
konkursgaldenaren ratt att dvervaka att konkursforvaltaren hanterar konkursen i enlighet med lagen och pa ett korrekt satt.

Konkursgéldenaren har ratt att sla larm till domstolen om de atgarder som konkursférvaltaren vidtar inte vidtas i enlighet med de villkor som faststalldes i
domstolsbeslutet eller om konkursgéaldenarens affarer misskots.

Konkursgéldenarens bokforing och dokument ska nér som helst kunna granskas. Detta innebar aven att konkursgaldenaren har ratt att kanna till, granska
och kontrollera de atgarder som vidtas av den konkursférvaltare som domstolen har utsett.

Konkursgéldenaren har aven enligt lag ratt till ett regelbundet underhall fér att kunna forsorja sig. Detta innebar att domstolen tillater att konkursforvaltaren
tilldelar konkursgaldenaren medel fran dennes egna tillgangar sa att konkursgaldenaren kan forsorja sig och sin familj. En férutsattning for detta ar dock att
konkursgaldenaren inte antas ha agerat bedragligt.

5 Vilka villkor géller fér kvittning?

Insolvens- och rekonstruktionsférfaranden (féretag)/konkursférfaranden (handelsbolag och naringsidkare)

Vid 6msesidiga fordringar, dmsesidiga skulder eller msesidiga mellanhavanden som har uppstéatt eller skett fére en av parternas konkurs eller insolvens ska
alla bestammelser om slutavrakning eller alla andra avtalsbestammelser om kvittning eller avrakning av belopp som respektive part ska betala den andra
parten i samband med dmsesidiga fordringar, 6msesidiga skulder eller andra émsesidiga mellanhavanden enligt kapitel 459 vara verkstallbara mot

a) avtalsparterna,

b) varje borgensman eller person som stéller sékerhet fér nagon avtalspart,

c) konkursforvaltaren, den offentliga forvaltaren, den sarskilda forvaltaren, annan forvaltare eller nagon annan person med liknande befogenheter hos nagon
av avtalsparterna, och

d) avtalsparternas borgenarer, i enlighet med de villkor som anges i bestammelsen (oavsett om det ar situationen fore eller efter en konkurs eller insolvens
som avses).

Ovanstaende galler inte vid slutavrakningsavtal som ingatts nar den andra parten kénde till eller borde ha kant till att en ansékan om att upplésa och likvidera
féretaget behandlades, eller att féretaget har vidtagit formella atgarder enligt nagon tillamplig lag i syfte att upplésa eller likvidera féretaget pa grund av
insolvens.

Ovanstaende géller inte heller om den insolventa parten ar en enskild person (inte en naringsidkare) eller har en annan bolagsform &n aktiebolag
(handelsbolag eller kommanditbolag) och den andra parten kande till eller borde ha kant till samma typ av omstandigheter rérande den insolventa parten
som i foregaende stycke.

En avtalsparts befogenhet eller mandat att genomféra en bestammelse om slutavrakning upphavs inte av en annan avtalsparts konkurs- eller
insolvensforklaring.

Trots nationella bestdmmelser far dessutom inget begréansa eller férsena tilldmpningen av en bestammelse i ett avtal som ror eller ar relaterat till kvittning
eller avrékning som annars skulle vara verkstéllbar, och inget domstolsbeslut eller nagra skuldférbindelser eller férelagganden eller ndgot annat beslut som
utfardats av domstol eller motsvarande och ingen typ av forfarande ska ha nagon verkan i detta avseende. Trots vad som sags i detta stycke finns det inget
som hindrar att man i ett enskilt fall tillampar en lag som omdjliggor avrakning eller kvittning pa grund av bedrageri eller liknande orsaker, eller tillater
avrakning eller kvittning om nagon bestdmmelse i ett avtal mellan de berérda parterna skulle géra avrakningen eller kvittningen ogiltig pa grund av bedrageri
eller liknande orsaker.

Enligt lagstiftningen &r det lagligt for avtalsparterna att

enas om ett system eller en mekanism som gor det mdjligt for parterna att omvandla en icke-finansiell forpliktelse till en betalningsskyldighet av motsvarande
varde och att ta hansyn till vardet av en sadan skyldighet vid en eventuell kvittning eller avrakning,

enas om vaxelkursen for eller den metod som ska anvandas for att faststélla véxelkursen vid en eventuell kvittning eller avrékning nar de belopp som ska
kvittas eller avréaknas &r i olika valutor, och att faststélla i vilken valuta betalningen av nettobeloppet ska goras,

enas om att varje transaktion eller andra atgarder som gors i enlighet med ett avtal, oavsett om de specificeras eller anges som en viss typ eller kategori av
transaktioner eller atgarder, ska behandlas som en enda transaktion eller atgard for kvittningen eller avrakningen i avtalet och att alla sadana transaktioner



eller atgarder ska behandlas som en enda transaktion eller atgard av parterna eller av varje konkursférvaltare, offentlig forvaltare, sarskild férvaltare, annan
forvaltare eller annan person som agerar for parternas rékning samt av domstolarna.

6 Hur paverkar insolvensférfarandet galdenarens géllande avtal?

Insolvensférfaranden (féretag)

Enligt artikel 303 i kapitel 386 ska upplatande av férmansratt, pantratt eller annan belastning liksom 6verféring eller annan avyttring av egendom eller
rattigheter samt varje betalning, verkstallande eller annan atgard avseende egendom eller rattigheter som gors av eller gentemot ett féretag och varje

atagande som foretaget gjort inom sex manader fére upplésningen av foretaget, betraktas som otillbérligt gynnande av vissa borgenérer. Detta géller oavsett
om en sadan transaktion sker kostnadsfritt eller mot vederlag savida transaktionen sker till underpris eller otillbdrlig fértur ges. | sa fall &r transaktionen ogiltig
(otillbérligt gynnande av vissa borgenarer).

Underpris definieras pa foljande satt:

a) Ett foretag ingar en transaktion till underpris om

i) foretaget ger en gava eller gér nagon annan transaktion utan att begéara ersattning, eller

ii) foretaget ingar en transaktion dar vardet pa ersattningen i pengar eller motsvarande ar vasentligt lagre an vardet pa foretagets motprestation.

Otillborlig fortur definieras pa féljande satt:

b) Ett féretag ger en person otillborlig fortur om

i) den personen ar en av foretagets borgenarer eller borgensman for foretagets skulder eller andra forpliktelser, och

ii) foretaget vidtar en atgard eller underlater att vidta en atgard som far till foljd att den personen far en fordel som denne, om féretaget blir insolvent eller
likvideras, annars aldrig skulle ha fatt.

Ett undantag till ovanstdende gérs om den person for vilken transaktionen gors, visar att han eller hon inte kénde till och inte hade anledning att misstanka
att foretaget sannolikt skulle likvideras pa grund av insolvens.

Bortsett fran ovanstaende finns det ingen annan bestdmmelse som har direkt effekt pa avtal.

Rekonstruktionsférfaranden (féretagsrekonstruktion)

Det finns inga sarskilda bestdmmelser om rekonstruktionsférfarandens effekt pa avtal.

Konkursférfaranden (handelsbolag och naringsidkare)

Enligt artikel 485 i handelslagen kan foljande handlingar ogiltigférklaras: varje éverféring av egendom eller atagande, eller varje avstaende av rattigheter,
som konkursgaldenaren gor utan eller mot vederlag i syfte att bedra sina fordringségare.

Till skillnad fran bolagslagen faststélls ingen sarskild tidsfrist i handelslagen, som i artikel 303 i kapitel 386 i Maltas lagsamling.

Om det ar styrkt att konkursgaldenaren kande till de omstandigheter som ledde fram till konkursforklaringen kan ovannamnda handlingar ogiltigforklaras.

7 Hur paverkar insolvensforfarandet forfaranden som inleds av enskilda borgenérer (med undantag for pagaende rattegangar)?

Insolvensférfaranden (féretag)

Sa fort ett insolvensforfarande har inletts (domstolen har uppldst féretaget pa grund av insolvens) far inga atgarder eller forfaranden inledas (férbud mot att
inleda atgérder) mot det foretaget eller dess egendom utan domstolens tillstand och med forbehall fér de villkor som domstolen faststaller. | lagstiftningen
specificeras inte i vilka fall domstolen far tillata en borgenar att inleda eller fortsatta en rattsprocess. Den allmanna principen ar dock att under ett
insolvensforfarande forvaltas foretagets tillgangar till férman for samtliga borgenérer, och vissa borgenarer bor inte kunna fa en férdel genom att inleda en
rattsprocess mot foretaget.

Rekonstruktionsférfaranden (féretagsrekonstruktion)

Enligt nationell lagstiftning ska rattsprocesser forklaras vilande under en féretagsrekonstruktion. | artikel 329B.4 i kapitel 386 anges att efter att en anstkan

om foretagsrekonstruktion har I1amnats in, och savida denna inte avslas, eller under den period som foretagsrekonstruktionen pagar

a) ska varje pagaende eller ny ansékan om likvidation férklaras vilande,

b) far ingen kungdrelse om uppldsning och efterféljande likvidation av foretaget goras eller trada i kraft,

c) ska verkstallandet av penningfordringar mot foéretaget och eventuell upplupen ranta skjutas upp,

d) far inte hyresvarden eller ndgon annan person som hyra ska betalas till under hyresperioden saga upp ett avtal om uthyrning av lokaler till féretaget pa
grund av att foretaget inte har uppfyllt nagot av villkoren for att hyra sadana lokaler, forutom med domstolens samtycke och med forbehall for de villkor som
domstolen faststéller,

e) far inga andra atgarder vidtas for att géra gallande sakerhetsratter avseende ett foretags egendom, eller for att aterta varor som foretaget innehar enligt ett
avbetalningsavtal, férutom med domstolens samtycke och med férbehall fér de villkor som domstolen faststéaller,

f) far inga forebyggande eller verkstéllande atgarder eller nagon annan atgéard som namns i kapitel 16 i civilprocesslagen vidtas mot féretaget eller nagon
egendom som tillhér féretaget, forutom med domstolens samtycke och med férbehall for de villkor som domstolen

faststéller, och

g) far inget rattsligt forfarande inledas eller fortsattas mot foretaget eller egendom som tillhér féretaget, forutom med domstolens samtycke och med férbehall
for de villkor som domstolen faststéller.

Konkursforfaranden (handelsbolag och néringsidkare)

Vid ett konkursforfarande mot en naringsidkare eller ett handelsbolag géller féljande: Nar en konkursforvaltare val har utsetts av domstolen kan atgarder som

riktas mot konkursgaldenaren och dennes egendom enligt artikel 500 i kapitel 13 endast vidtas mot konkursférvaltaren och inte mot konkursgéldenaren eller
det handelsbolag som forsatts i konkurs.

Borgenaren har ratt att fa veta, granska och kontrollera hur konkursférvaltaren forvaltar konkursgaldendrens affarer och har ratt att begara domstolsprévning
om konkursforvaltaren skadar hans rattigheter som borgenar.

| atervinningsforfaranden har domstolen ratt att pa eget initiativ utfarda ett tillfalligt beslut om férlangning av perioden for att géra konkursgaldenarens
/handelsbolagets affarsverksamhet barkraftig igen.

Till skillnad fran foretagsrekonstruktioner kan borgenarerna emellertid fortfarande vidta atgarder mot den konkursforvaltare som féretrader den naringsidkare
eller det handelsbolag som forsatts i konkurs.

8 Hur paverkar insolvensforfarandet pagaende forfaranden som redan har inletts av enskilda borgenérer?

Insolvensforfaranden (féretag)

Sa fort ett insolvensférfarande har inletts (domstolen har uppldst féretaget pa grund av insolvens) far inga atgarder eller férfaranden fortsatta
(vilandeforklaring) mot det foretaget eller dess egendom utan domstolens samtycke och med forbehall for de villkor som domstolen faststéller. | lagstiftningen
specificeras inte i vilka fall domstolen far tillata en borgenar att inleda eller fortsatta en rattsprocess. Den allmanna principen ar dock att under ett
insolvensforfarande forvaltas foretagets tillgangar till forman for samtliga borgenarer, och vissa borgenérer bor inte kunna fa en férdel genom att inleda en
rattsprocess mot foretaget.




Rekonstruktionsférfaranden (féretagsrekonstruktion)

Enligt nationell lagstiftning ska rattsprocesser forklaras vilande under en féretagsrekonstruktion. | artikel 329B.4 i kapitel 386 anges att efter att en anstkan
om foretagsrekonstruktion har [dmnats in, och savida denna inte avslas, eller under den period som féretagsrekonstruktionen pagar

a) ska varje pagaende eller ny ans6kan om likvidation forklaras vilande,

b) far ingen kungdrelse om upplésning och efterfoljande likvidation av foretaget goras eller trada i kraft,

c) ska verkstallandet av penningfordringar mot féretaget och eventuell upplupen ranta skjutas upp,

d) far inte hyresvarden eller nagon annan person som hyra ska betalas till under hyresperioden séga upp ett avtal om uthyrning av lokaler till féretaget pa

grund av att foretaget inte har uppfyllt nagot av villkoren for att hyra sadana lokaler, forutom med domstolens samtycke och med forbehall for de villkor som
domstolen faststaller,

e) far inga andra atgarder vidtas for att géra gallande sakerhetsratter avseende ett féretags egendom, eller for att aterta varor som féretaget innehar enligt ett
avbetalningsavtal, forutom med domstolens samtycke och med férbehall for de villkor som domstolen faststéller,

f) far inga férebyggande eller verkstallande atgarder eller nagon annan atgard som namns i kapitel 16 i civilprocesslagen vidtas mot foretaget eller nagon
egendom som tillhor foretaget, forutom med domstolens samtycke och med forbehall for de villkor som domstolen

faststéller, och

g) far inget rattsligt forfarande inledas eller fortsattas mot féretaget eller egendom som tillhor féretaget, forutom med domstolens samtycke och med forbehall
for de villkor som domstolen faststéller.

Konkursférfaranden (handelsbolag och naringsidkare)

Handelslagen innehaller inte nagra bestammelser om vilandeforklaring. Trots det kan konkursférvaltaren begéara att en ansékan om vilandeforklaring som
lamnats in till en domstol prévas av samma domare som ansvarar for handlaggningen av konkursarendet, sa att domaren kan handlagga konkursarendet pa
ett satt som skyddar konkursgaldenarens rattigheter och skyldigheter och se till att rattigheterna prévas och avgors i 6verensstdammelse med den ansdkan
som borgenaren har lamnat in.

9 Hur brukar borgenérerna delta i insolvensférfarandet?

Insolvensférfaranden (féretag)

Borgenarer far endast ingripa i insolvensforfaranden om de visar att de har ett rattsligt intresse i saken och darfor kan yttra sig under domstolsforfarandet.
Konkursférvaltaren underrattar borgenarerna om den process som pagar och haller &ven sammantraden dar borgenérer far komma till tals.
Rekonstruktionsforfaranden (féretagsrekonstruktion)

| artikel 329B i kapitel 329B anges specifikt att bade domstolen och den sarskilda férvaltaren bland annat ska agera med borgenarens basta for 6gonen.
Den sarskilda forvaltaren ar ocksa skyldig att kalla till borgenarssammantraden. Det forsta sammantrédet ska hallas senast en manad efter uthdmningen.
Under sadana sammantraden ar den sarskilda forvaltaren skyldig att utse en gemensam kommitté bestaende av borgenarer och styrelseledamoter som ska
ge den sarskilda forvaltaren de rad och det bistand som denne kan behova for att forvalta foretagets affarer, verksamhet och egendom och ater géra

foretaget till en barkraftig verksamhet.

Konkursférfaranden (handelsbolag och naringsidkare)

Borgenarer far endast ingripa och delta i konkursférfaranden om de visar att de har ett rattsligt intresse i saken och darfér kan yttra sig under
domstolsférfarandet.

Konkursforvaltaren underrattar borgenarerna om den process som pagar och haller &ven sammantraden dar borgenarer far komma till tals.

Borgenarerna har ratt att rosta om det féreslagna arrangemanget, och for att forslaget ska godkannas kravs en majoritet av tre fjardedelar av de borgenarer
som bevisligen har fordringar pa konkursboet.

10 | vilken man kan konkursférvaltaren anvanda eller avyttra de tillgangar som ingar i konkursboet?

Insolvensforfaranden (féretag)

Konkursférvaltaren kan sélja egendomen genom att férsoka fa basta majliga bud pa foretagets tillgangar.

Rekonstruktionsforfaranden (féretagsrekonstruktion)

Den sarskilda forvaltaren kan inte avyttra foretagets tillgangar utan sarskilt tillstand fran domstolen, eller i enlighet med den rekonstruktionsplan som senare
godkanns, med eller utan domstolsandringar. | alla handelser ska domstolen faststélla eller godkdnna den metod som ska anvandas for att avyttra foretagets
tillgangar.

Konkursférfaranden (handelsbolag och néringsidkare)

| konkursfoérfaranden ska konkursforvaltaren avyttra egendomen genom att inhdmta det mest fordelaktiga budet pa foretagets tillgangar, och detta efter att ha
inhdmtat domstolens tillstand.

Vid rekonstruktion av ett handelsbolag eller en konkursgéldenar (artikel 498 i kapitel 13) ska konkursforvaltaren folja rekonstruktionsplanen. Behérig domare
har emellertid ett stort utrymme for skdnsmassig bedémning och kan ge de direktiv som han anser mest fordelaktiga for konkursgaldenaren och
borgenarerna.

En borgenar kan emellertid bestrida domarens behdrighet om borgenaren kan visa att det finns saklig grund for att detta inte ligger i borgenarernas intresse.
11 Vilka fordringar ska anmalas gentemot konkursboet och hur behandlas fordringar som uppkommer efter det att insolvensférfarandet har inletts?
Insolvensférfaranden (féretag)

Det gors ingen skillnad mellan fordringar som har uppstatt efter det att insolvensférfarandet har inletts och de fordringar som fanns tidigare. Vid ett
insolvensforfarande kan emellertid domstolen, om skulderna éverstiger tillgangarna, besluta att tillgangarna ska anvandas for att betala de kostnader,
avgifter och utgifter som har uppstatt i samband med upplésningen och likvideringen i den prioriteringsordning som domstolen finner Iamplig. Domstolen ska
tillampa féljande allmanna prioriteringsordning:

a) Utgifter som den offentliga forvaltaren eller konkursforvaltaren har haft for att bevara, realisera eller samla in nagon av foretagets tillgangar.

b) Varje annan utgift som uppstatt eller ersattning som gjorts av den offentliga forvaltaren eller med dennes tillstand, inklusive utgifter som uppstatt eller
gjorts for att fortsatta foretagets affarsverksamhet.

c) | forekommande fall ersattning till den tillfalliga forvaltaren.

d) Sékandens kostnader och kostnaderna for varje person som star pa ansékan och vars kostnader godkénns av domstolen.

e) | forekommande fall ersattning till den sarskilda forvaltaren.

f) Varje belopp som ska betalas till en person som &r anstalld for eller har tillstand att hjalpa till att utarbeta ett foretags konkursbouppteckning eller
redovisning.

g) Varje bidrag som domstolen beslutat om for att tdcka kostnaderna for en ansdkan om att befrias fran skyldigheten att lamna in en konkursbouppteckning,
eller for en forlangning av fristen for att Idamna in en sadan uppteckning.



h) Alla nédvandiga utbetalningar som konkursférvaltaren gér inom ramen for sin forvaltning, inklusive utgifter som ledamaéter i likvidationskommittén eller
deras foretradare har haft och som konkursforvaltaren har godkant.

i) Ersattning till varje person som ar anstalld av konkursforvaltaren for att utféra nagon av foretagets tjanster, i enlighet med kraven i, eller tillatna enligt,
bestdammelserna i kapitel 386.

j) Erséattning till den offentliga forvaltaren och konkursférvaltaren.

Rekonstruktionsférfaranden (féretagsrekonstruktion)

Ej tillampligt

Konkursférfaranden (handelsbolag och naringsidkare)

Det gors ingen skillnad mellan fordringar som har uppstatt efter det att konkursférfarandet har inletts och de fordringar som fanns tidigare. Vid ett
insolvensforfarande kan emellertid domstolen, om skulderna éverstiger tillgangarna, besluta att tillgangarna ska anvandas for att betala de kostnader,
avgifter och utgifter som har uppstatt i samband med upplésningen och likvideringen i den prioriteringsordning som domstolen finner Iamplig. Domstolen ska
tillampa féljande allmanna prioriteringsordning:

a) Utgifter som konkursforvaltaren haft eller adragit sig for att bevara, realisera eller samla in nagon av foretagets tillgangar.

b) Varje annan utgift som uppstatt eller ersattning som gjorts av konkursférvaltaren eller med dennes medgivande, inklusive utgifter som uppstatt eller gjorts
for att fortsatta foretagets verksamhet.

c) | forekommande fall ersattning till konkursférvaltaren.

d) Sékandens kostnader och kostnaderna for varje person som star pa anstkan och vars kostnader godkénns av domstolen.

e) | forekommande fall ersattning till den sarskilda forvaltaren och registratorn.

f) Varje belopp som ska betalas till en person som &r anstalld for eller har tillstand att hjalpa till att utarbeta ett foretags konkursbouppteckning eller
redovisning.

g) Varje bidrag som domstolen beslutat om for att tdcka kostnaderna for en ansdkan om att befrias fran skyldigheten att Iamna in en konkursbouppteckning,
eller for en forlangning av fristen for att Idmna in en sadan uppteckning.

h) Alla nédvandiga utbetalningar som konkursférvaltaren gér inom ramen for sin férvaltning, inklusive utgifter som eventuella ledaméter i
likvidationskommittén eller deras féretradare har haft och som konkursférvaltaren har godkéant.

Nar dessa utgifter har betalats betalas prioriterade borgenéarer beroende pa néar deras fordran registrerades och forst efter att de prioriterade borgenérerna
har fatt betalt betalas alla 6vriga borgenarer beroende pa nar deras fordran registrerades. Om det saknas tillrackliga medel for att betala fordringarna fran de
sistn@mnda (oprioriterade) borgenarerna ska dessa prioriteras lika (pari passu) i turordningsavseende.

12 Enligt vilka regler ska fordringar anmélas, styrkas och godtas?

Insolvensférfaranden (féretag)

Det ar upp till konkursforvaltaren att godta fordringar. Det finns inga sarskilda bestdmmelser som styr hur fordringar ska anmalas. Det &r viktigt att papeka att
nar den offentliga férvaltaren utses till konkursforvaltare ska féljande formular anvandas:

OFFENTLIG FORVALTARE

c/lo MFSA

Notabile Road

Attard, BKR3000

Uppgifter om det upplosta foretaget

1 Namn och registreringsnummer

2 Upplésningsdatum

Borgenarsuppgifter

3 For- och efternamn/registreringsnummer

4 IAdress

5 E-postadress

6 Telefon-/mobiltelefonnummer

Skulduppgifter

7 Total fordran, inklusive eventuell okapitaliserad rénta som ska
betalas fran och med upplésningsdatumet

8 Total okapitaliserad rénta som ska betalas fran och med
upplosningsdatumet

9 Beskriv ursprunget till skulden inklusive relevanta datum

(Bifoga vid behov ytterligare sidor)

10 Uppgifter om dokument och/eller annan bevisning till stod for
Ifordran (bifoga styrkt kopia och numrera varje dokument i
nummerfoljd)

(Bifoga vid behov ytterligare sidor)

Uppgifter om sakerhet (i forekommande fall)

11 Beskriv den typ av sékerhet som har stéllt/mottagits

(Bifoga vid behov ytterligare sidor)
12 Datum nar sakerheten stalldes/mottogs
13 Summa skulder med férmansratt

Borgenarsforklaring

14 Undertecknad forklarar harmed att de uppgifter som har ldmnats i detta formular savitt jag vet ar sanna, korrekta och fullstandiga.
IBorgenérens namnteckning I INamnfdrtydIigande I Ild—kortsnummer I
15 Om du undertecknar som foretradare for en juridisk person, fyll i nedanstaende:

| namn och for dennes rékning
Reg.nr i min egenskap av




Nar det galler inom vilka tidsfrister sddana fordringar far géras ger artikel 255 i kapitel 386 domstolen ratt att faststélla en frist fér nar borgenérer ska styrka
att deras skulder eller fordringar inte ska omfattas av nagon férdelning innan skulderna har styrkts.

Rekonstruktionsférfaranden (féretagsrekonstruktion)

Det finns inga sarskilda bestammelser om rekonstruktionsférfarandens verkan pa hur fordringar ska anmalas, styrkas och godtas.

13 Enligt vilka regler ska behallningen férdelas? Hur bestams prioritetsordningen for borgenérernas fordringar och réattigheter?

Insolvensférfaranden (féretag)

Vid insolvens enligt maltesisk lagstiftning finns det ingen definitiv férteckning 6ver i vilken ordning borgenarerna ska prioriteras. Prioriteringsordningen anges
namligen inte i nagon specifik lag utan i flera olika lagar. Prioriteringsordningen for fordringar behandlas i féljande lagstiftning:

| artikel 302 i kapitel 386 anges att vid likvidering av ett féretag dar skulderna 6verskrider tillgangarna ska prioriterade och oprioriterade borgenarers
rattigheter och den inbdrdes prioriteringsordningen for deras fordringar regleras av gallande lag vid den aktuella tidpunkten.

| artikel 535 i kapitel 13 anges dessutom att borgenarer som har pantratter, formansratter eller inteckningar i form av féretagshypotek ska rangordnas enligt
gallande lag vid den aktuella tidpunkten.

| bade artikel 535 i kapitel 13 och artikel 302 i kapitel 386 anges att rangordningen av fordringarna ska regleras av gallande lag vid den aktuella tidpunkten.

| maltesisk ratt faststalls indirekt att principen om likvardighet (pari passu) ska tillampas genom att det i artikel 1996 i kapitel 16 i civillagen anges att de skal
som berattigar till fortur vid fordringar ar férmansrétter, foretagshypotek och att borgenaren gynnas av férdelningen av tillgangar. Det anges aven att en
borgenar ska ha ratt att efterstalla, skjuta upp, avsta fran eller pa annat satt andra sin befintliga eller framtida réatt till betalning, verkstéllighet, rangordning
eller andra liknande befintliga eller framtida rattigheter till forman fér en annan person. Ett sadant beslut om att efterstalla, avsta fran eller andra réattigheter
eller liknande atgarder kan fattas genom 6verenskommelse med eller genom ensidig forklaring till en annan person, inklusive en annan borgenar, oavsett om
denne har faststallts eller vantar pa att faststallas som borgenar nar en sadan 6verenskommelse trader i kraft eller en sadan forklaring gors.
Rangordningsskillnader faststélls saledes genom avtal. Om det inte finns nagra férmansratter, féretagshypotek eller nagon borgenar som gynnas av en
fordelning av tillgangarna ska alla borgenarer darfor prioriteras lika.

Mot bakgrund av ovanstaende ar det nédvandigt att titta pa de olika specifika lagar som prioriterar vissa fordringar, t.ex. mervardesskattelagen (Value Added
Tax Act), kapitel 406, sysselsattnings- och arbetsmarknadslagen (Employment and Industrial Relations Act), kapitel 452 och socialférsakringslagen (Social
Security Act), kapitel 318.

| artikel 62 i mervardesskattelagen faststalls foljande:

"Skattemyndigheten ska ha sarskild formansratt betraffande de tillgangar som utgér en del av en persons naringsverksamhet vad galler eventuell skatt som
den personen ska betala enligt denna lag, och denna skatt ska, utan hinder av vad som foreskrivs i nagon annan lag, betalas fére en skuld som omfattas av
nagon annan formansratt, med undantag av en skuld med allman férmansratt och en skuld som namns i artikel 2009 a eller b i civillagen.”

| artikel 20 i sysselsattnings- och arbetsmarknadslagen faststalls féljande:

"Utan hinder av bestammelserna i nagon annan lag ska en fordran fran en anstalld avseende hogst tre manadsléner som arbetsgivaren ar skyldig den
anstallde, och den semesterersattning som den anstéllde ar berattigad till, tillsammans med all ersattning som ska betalas till den anstéllde pa grund av
uppséagning, eller meddelande om uppséagning, anses utgdra en prioriterad fordran vad géller arbetsgivarens tillgangar och ska betalas fore alla andra
fordringar oavsett om dessa ar formansratter eller hypotekariska pantratter (pantratter i fast egendom).

En forutsattning for detta ar att det hogsta beloppet i den prioriterade fordran inte under nagra omstandigheter 6verstiger den nationella minimilén som vid
tidpunkten for fordran skulle ha betalats under sex manader.”

| artikel 116.3 i socialférsakringslagen faststalls féljande:

"Utan hinder av bestdmmelser i nagon annan lag ska en fordran fran direktéren avseende ett belopp som ska betalas i form av en klass ett- eller klass tva-
betalning enligt denna artikel anses utgéra en prioriterad fordran vad géller en klass ett-betalning, med samma fortur som en anstallds 16n vad galler
arbetsgivarens tillgangar, och ska, i fraga om klass tva-betalningar, prioriteras framfoér den berérda egenforetagarens tillgangar och ska betalas fore alla
andra fordringar (med undantag av I6ner), oavsett om dessa ar formansratter eller hypotekariska pantratter (pantréatter i fast egendom).”

| artiklarna 2088-2095 i civillagen behandlas just rangordningen mellan formansratter. Det anges bland annat att skulder ska betalas i den ordning de
registrerades. Foretagshypotek som registrerades samma dag ska darfoér ges samma prioritet.

Vid ett insolvensforfarande kan emellertid domstolen, om skulderna dverstiger tillgangarna, besluta (och beslutar oftast) att tillgangarna ska anvandas for att
betala de kostnader, avgifter och utgifter som har uppstatt i samband med upplésningen och likvideringen i den prioriteringsordning som domstolen finner
lamplig. Domstolen ska tillampa féljande prioriteringsordning:

a) Utgifter som den offentliga férvaltaren eller konkursforvaltaren har haft for att bevara, realisera eller samla in nagon av féretagets tillgangar.

b) Varje annan utgift som uppstatt eller ersattning som gjorts av den offentliga forvaltaren eller med dennes tillstand, inklusive utgifter som uppstatt eller
gjorts for att fortsatta foretagets affarsverksamhet.

c) | férekommande fall ersattning till den tillfalliga forvaltaren.

d) Sékandens kostnader och kostnaderna for varje person som star pa ansdkan och vars kostnader godkanns av domstolen.

e) | férekommande fall ersattning till den sarskilda forvaltaren.

f) Varje belopp som ska betalas till en person som ar anstalld for eller har tillstand att hjélpa till att utarbeta ett foretags konkursbouppteckning eller
redovisning.

g) Varje bidrag som domstolen beslutat om for att tdcka kostnaderna for en ansdkan om att befrias fran skyldigheten att Iamna in en konkursbouppteckning,
eller for en forlangning av fristen for att Iamna in en sadan uppteckning.

h) Alla nédvandiga utbetalningar som konkursférvaltaren gér inom ramen for sin forvaltning, inklusive utgifter som ledamaéter i likvidationskommittén eller
deras foretradare har haft och som konkursférvaltaren har godkant.

i) Ersattning till varje person som ar anstalld av konkursforvaltaren for att utféra nagon av foretagets tjanster, i enlighet med kraven i, eller tillatna enligt,
bestdammelserna i kapitel 386.

j) Erséattning till den offentliga forvaltaren och konkursférvaltaren.

Under ett insolvensférfarande ska konkursforvaltaren utarbeta en rapport dar rangordningen mellan borgenarer anges samt ett fordelningsférslag. Rapporten
ska laggas fram fér domstolen. Borgenarerna far komma med invandningar mot innehallet i en sadan rapport, och domstolen kan besluta om rattelse.
Domstolen godkanner slutligen rangordningen och férdelningsforslaget och ger konkursférvaltaren i uppdrag att borja betala borgenarerna.
Rekonstruktionsférfaranden (féretagsrekonstruktion)

Ej tillampligt

Konkursforfaranden (handelsbolag och naringsidkare)

Fordelningen av intakter regleras i forsta hand av artikel 531 i handelslagen och av de olika delar av civilrattslagstiftningen som anger prioriteringsordningen
mellan de borgenarer som har lagstadgad férmansréatt och de borgenarer som har en sékerhetsratt i form av ett féretagshypotek. Dessa ar prioriterade




borgenarer vars stallning grundas pa antingen lagbestammelser eller pa en offentlig handling i enlighet med den dag en sadan registrering gjordes, och som
ocksa regleras av artikel 535 i handelslagen.

Darefter prioriteras enkla borgenarer (som inte ar registrerade borgenarer) lika (pari passu) i forhallande till sina fordringar.

Inom tio dagar fran det att en person forsatts i konkurs halls ett sammantrade i narvaro av domaren, domstolssekreteraren, férvaltaren, konkursgaldenaren
och borgenarerna dar fordringarna undersdks och bedéms och en inventeringslista upprattas.

Vid sammantradet hors konkursgaldenaren och kommer med forslag pa ackordsvillkor. Vid sammantradet diskuteras ocksa huruvida det aktuella arendet
ska bli féremal for en ackordsuppgorelse dar ett antal borgenarer (de borgenarer som inte ar registrerade borgenarer pa grund av formansratt,
foretagshypotek eller en pantratt) utses att foretrada alla borgenarer, och de enskilda borgenarerna har atta dagar pa sig att invanda mot ett sddant beslut.
Vid ett andra sammantrade, pa nytt med domaren som métesordférande, fattas beslut om ackordsuppgorelsen. For att sammansattningen av borgenarer ska
godkénnas maste den motsvara tre fjdrdedelar av vardet pa de belopp som konkursgéldenéaren ar skyldig att betala.

Efter detta forfarande, och nar inventeringslistorna dver alla borgenarer har upprattats, halls ett nytt sammantrade. Domaren ska leda ett sadant
sammantrade, som maste ha utlysts i vederbdrlig ordning.

Vid detta sammantrade ska varje borgenar redogéra for sin fordran och om konkursférvaltaren motsétter sig nagon borgenars fordran maste borgenaren
styrka sin fordran for konkursforvaltaren och de dvriga borgenarer som ingar i ackordsuppgorelsen.

14 Vilka &r villkoren fér och verkningarna av att insolvensforfarandet slutfors (inklusive ackord)?

Insolvensforfaranden (féretag)

Domstolen ska befria konkursférvaltaren fran dennes uppdrag sa snart konkursforvaltaren har salt féretagets egendom, eller sa mycket som enligt
konkursforvaltaren kan saljas utan att i onédan aventyra insolvensforfarandet, och konkursférvaltaren i forekommande fall har gjort en slututbetalning till
borgenérerna, anpassat bolagsmannens inbérdes rattigheter och i forekommande fall gjort en slutlig aterbetalning till bolagsméannen samt redogjort for
foretagets utgifter. Konkursforvaltaren ska befrias fran sitt uppdrag nar domstolen anser att konkursforvaltaren har uppfyllt kraven i kapitel 386 och i
forekommande fall andra krav, och efter att domstolen har beaktat rapporten och eventuella invandningar fran borgenérer, bolagsman eller berérda personer.
Darefter fattar domstolen beslut om att féretagets namn fran och med dagen for beslutet ska strykas ur bolagsregistret. Beslutet ska anmalas till den

registeransvarige vid bolagsregistret som verkstaller strykningen.

Rekonstruktionsférfaranden (féretagsrekonstruktion)

| artikel 329B.12 redogdrs for féljande olika scenarier betraffande avslutning av ett rekonstruktionsférfarande:

a) Om den sarskilda forvaltaren, efter att ha konsulterat den gemensamma kommittén bestadende av borgenarer och styrelseledaméter, nagon gang under en
pagaende foretagsrekonstruktion anser att det inte skulle tjdna nagot till att fortsatta rekonstruktionsforfarandet, ska den sarskilda forvaltaren ansdka hos
domstolen om att avsluta rekonstruktionen. Ansokan ska innehalla detaljerade och ingaende skal, och domstolen ska fatta beslut om att foretaget ska
likvideras.

Forfarandet i kapitel 386 betraffande insolvensférfaranden ska tillampas.

b) Om den sarskilda forvaltaren, efter att ha konsulterat den gemensamma kommittén bestaende av borgenarer och styrelseledaméter, nagon gang under en
pagaende foretagsrekonstruktion anser att foretagets affarsverksamhet har forbattrats sa mycket att féretaget kan betala sina skulder ska den sarskilda
férvaltaren i en motiverad ansdkan till domstolen begéra att domstolen meddelar ett beslut om att féretagets rekonstruktion ska avslutas. Om domstolen
beviljar ansokan ska den faststélla saddana villkor som den beroende pa omstandigheterna i det enskilda fallet anser nddvandiga.

| sa fall kommer foretaget fortsatta att bedriva verksamhet som ett barkraftigt foretag. Vilandeforklaringen av konkursansékan upphor sa fort domstolen
beviljar ovannamnda ansokan.

c) Om foretagsledningen eller aktiedgarna vid en extra bolagsstdmma nagon gang under en pagaende foretagsrekonstruktion anser att foretagets
affarsverksamhet har forbéattrats sa mycket att det ar i stand att betala sina skulder kan de Iamna in en ansékan till domstolen, tillsammans med styrkande
dokumentation och upplysningar som bekréftar detta, och begéra att domstolen ska meddela ett beslut om att féretagets rekonstruktion ska avslutas.
Domstolen far inte bevilja eller avsla ansékan utan att forst ha hoért den sarskilda férvaltaren. Om domstolen beviljar ansékan ska den faststélla sadana villkor
som den beroende pa omstandigheterna i det enskilda fallet anser nédvandiga.

Precis som i foregaende fall kommer foretaget att fortsatta att bedriva verksamhet som ett barkraftigt foretag. Vilandeforklaringen av konkursansékan upphor
sa fort domstolen beviljar ovanndamnda ansdkan.

d) Nar den sarskilda forvaltaren har avslutat sitt uppdrag ska denne dversanda en skriftlig rapport till domstolen med detaljerad och omfattande information
om huruvida och varfoér denne anser att foretaget har rimliga utsikter att i sin helhet eller i delar fortsatta som ett barkraftigt foretag och regelbundet kommer
att kunna betala sina skulder i framtiden.

Om den sarskilda forvaltaren i sin slutrapport anser att féretaget har rimliga utsikter att i sin helhet eller i delar fortsatta som ett barkraftigt foretag ska den
sarskilda forvaltaren aven bifoga en ingdende och detaljerad rekonstruktionsplan som ska innehalla alla férslag pa vad som kravs for att géra det mojligt for
foretaget att fortsatta som ett barkraftigt foretag, inklusive sadana forklaringar som kan krévas for att verkstélla en sadan omstrukturering, inklusive forslag
om finansiella resurser, hur anstéllda ska behallas och foretagets framtida ledning. | denna rekonstruktionsplan ska det aven redogéras for hur borgenarer
ska fa betalt for alla eller vissa av sina fordringar, eller huruvida det foreslas att domstolen ska tillata en kompromiss som inte har godkants av alla
borgenarer.

Efter att domstolen har mottagit slutrapporten och rekonstruktionsplanen kan den begara in alla férklaringar och fortydliganden som den anser sig behdva.
Pa domstolens begéaran ska dessa inges antingen muntligen eller skriftligen. Darefter kan domstolen antingen forkasta den foreslagna rekonstruktionsplanen
eller helt eller delvis godta och godkanna planen, eventuellt med &ndringar. Om domstolen godkanner den rekonstruktionsplan som den sarskilda forvaltaren
har ingett, med eller utan andringar, trader rekonstruktionsplanen i kraft och ar bindande for alla berérda parter och for alla lagstiftningsandamal.
Vilandeférklaringen av konkursansékan upphér sa fort domstolen beviljar rekonstruktionsplanen.

e) Om domstolen meddelar ett beslut om att rekonstruktionsforfarandet ska avslutas eftersom foretaget saknar rimliga utsikter att fortsatta som ett barkraftigt
féretag och inte kommer att kunna betala sina skulder ska domstolen besluta att féretaget ska likvideras.

Forfarandet i kapitel 386 betraffande insolvensforfaranden ska tillampas.

Konkursforfaranden (handelsbolag och néringsidkare)

Domstolen ska befria konkursforvaltaren fran dennes uppdrag sa snart konkursforvaltaren har salt féretagets egendom, eller sa mycket som enligt

konkursforvaltaren kan séljas utan att i onddan aventyra insolvensférfarandet, och konkursférvaltaren i férekommande fall har gjort en slututbetalning till
borgenérerna, anpassat bolagsménnens inbdrdes réattigheter och i forekommande fall gjort en slutlig aterbetalning till bolagsménnen samt redogjort for
foretagets utgifter. Konkursforvaltaren ska befrias fran sitt uppdrag nar domstolen anser att konkursférvaltaren har uppfyllt kraven i kapitel 13 och i
férekommande fall andra krav, och efter att domstolen har beaktat rapporten och eventuella invandningar fran borgenarer, bolagsméan eller berérda personer.
Darefter fattar domstolen beslut om att handelsbolagets namn fran och med dagen for beslutet ska strykas ur bolagsregistret. Beslutet ska anmalas till den
registeransvarige vid bolagsregistret som verkstaller strykningen.



Naturligtvis géller ovanstaende fér handelsbolag.

Nar en naringsidkare har forsatts i personlig konkurs och tillgangarna férdelats kan konkursgaldenaren anséka hos domstol om att ater fa bedriva
naringsverksamhet. Domstolen ska i sa fall &ven uppmana de borgenarer och den konkursforvaltare som deltog i konkursen att meddela huruvida de anser
att naringsférbudet bor upphévas och néaringsidkaren pa nytt ska fa lov att bedriva naringsverksamhet.

Om en sadan naringsidkare inte agerade bedragligt eller med uppsat kan denne pa nytt fa lov att bedriva naringsverksamhet. Beslutet om tillstand att pa nytt
bedriva naringsverksamhet innebar att konkursgéldenaren, bade personligen och nar det géller egendom som forvarvats senare, befrias fran alla skulder
som kunde géras gallande mot honom innan konkursforklaringen.

15 Vad har borgenéarerna for stéllning efter slutfort insolvensférfarande?

Insolvensforfaranden (féretag)

Enligt artikel 315.1 i kapitel 386 kan en borgenar begara domstolsprévning for att havda sina rattigheter gentemot varje part som bedéms ha bedrivit
foretagets verksamhet i syfte att bedra féretagets borgenarer, eller nagon annan persons borgenarer eller i nagot annat bedragligt syfte. Efter en ansékan

om domstolsprévning kan domstolen i sa fall férklara att alla personer som medvetet deltog i bedrivandet av naringsverksamheten pa det satt som beskrivits
ovan ar personligt ansvariga, utan begransning, for alla féretagets skulder eller andra forpliktelser som domstolen beslutar om.
Rekonstruktionsférfaranden (féretagsrekonstruktion)

Det finns inga sarskilda bestdmmelser om borgenarers stallning efter slutfort insolvensférfarande.

Konkursférfaranden (handelsbolag och naringsidkare)

Nar ett konkursférfarande har slutforts, oavsett om det rér sig om ett handelsbolag eller en naringsidkare som har forsatts i konkurs, har borgenéren inte
langre nagra rattigheter, savida inte borgenaren kan visa att naringsidkaren eller handelsbolaget agerade med uppsat eller bedragligt gentemot
borgenarerna.

16 Vem star for kostnaderna for insolvensférfarandet?

Insolvensférfaranden (féretag)

Beroende pa vad domstolen beslutar ar det antingen den person som ansdker om insolvens eller foretaget som star for kostnaderna.
Rekonstruktionsférfaranden (féretagsrekonstruktion)

| rekonstruktionsférfaranden star féretaget kostnaderna.

Konkursforfaranden (handelsbolag och néringsidkare)

Den person som lamnar in konkursansokan eller konkursgaldenaren star for kostnaderna och utgifterna.

17 Enligt vilka regler avgér man vilka atervinningsbestdmmelser eller liknande bestammelser som ska tillimpas?
Insolvensférfaranden (féretag)

Enligt artikel 303 i kapitel 386 ska formansratter, foretagshypotek eller andra kostnader, 6verforing, eller annan avyttring av egendom eller rattigheter, och
varje betalning, verkstallande eller annan atgard avseende egendom eller rattigheter som gors av eller gentemot ett féretag, samt varje atagande som
féretaget gjort inom sex méanader fére upplésningen av féretaget, betraktas som otillborligt gynnande av vissa borgenarer. Detta géller oavsett om en sadan
transaktion sker kostnadsfritt eller mot vederlag savida transaktionen sker till underpris eller otillborlig fortur ges. | sa fall ar transaktionen ogiltig (otillborligt
gynnande av vissa borgenarer).

Underpris definieras pa foljande satt:

a) Ett foretag ingar en transaktion till underpris om

i) foretaget ger en gava eller gér nagon annan transaktion utan att begéra ersattning, eller

ii) féretaget ingar en transaktion dar vardet pa ersattningen i pengar eller penningvarde ar vasentligt Iagre an féretagets motprestation.

Otillborlig fortur definieras pa féljande satt:

b) Ett féretag ger en person otillborlig fortur om

i) den personen ar en av foretagets borgenarer eller borgensman for foretagets skulder eller andra forpliktelser, och

ii) foretaget vidtar en atgard eller underlater att vidta en atgard som far till féljd att den personen far en férdel som denne, om féretaget blir insolvent eller
likvideras, annars aldrig skulle ha fatt.

Ett undantag till ovanstaende gors om den person for vilken transaktionen gors, visar att han eller hon inte kande till och inte hade anledning att misstéanka
att féretaget sannolikt skulle likvideras pa grund av insolvens.

Rekonstruktionsférfaranden (féretagsrekonstruktion)

Det finns inga sarskilda bestdmmelser om ogiltighet, annullering eller avsaknad av juridisk giltighet for rattshandlingar som ar till skada for alla borgenarer i
rekonstruktionsférfaranden (féretagsrekonstruktion).

Konkursforfaranden (handelsbolag och néringsidkare)

Det finns inga sarskilda bestammelser om ogiltighet, annullering eller avsaknad av juridisk giltighet for rattshandlingar som é&r till skada for alla borgenarer i
konkurs- eller atervinningsforfaranden.
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