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Insolventa/faliment

Luxemburg

1 Tmpotriva cui se poate declansa o procedura de insolvent&?

Marele Ducat al Luxemburgului are opt tipuri de proceduri de insolventa.

Trei se aplica exclusiv comerciantilor (persoane fizice si juridice):

Procedurile de faliment prevazute de Codul comercial (Code de Commerce) vizeaza lichidarea activelor unui comerciant care a devenit insolvent si insolvabil.
Concordatul preventiv pentru prevenirea falimentului prevazut de Legea din 14 aprilie 1886 privind concordatul preventiv pentru prevenirea falimentului (/oi
du 14 avril 1886 concernant le concordat préventif de la faillite) este o procedura deschisa, in anumite conditii, debitorilor care indeplinesc criteriile de
faliment. In cazul in care acest concordat implica renuntarea la active, scopul acestuia, la fel ca falimentul, consta in lichidarea activelor comerciantului in
cauza. Totusi, acesta este diferit de faliment de vreme ce comerciantul evita efectele procedurii de faliment.

Procedurile de punere sub administrare prevazute de Regulamentul Marelui Ducat din 24 mai 1935 privind punerea sub administrare (arrété grand-ducal du
24 mai 1935 instituant la gestion contrélée) vizeaza reorganizarea afacerilor comerciantilor care solicitad acest lucru. Cu toate acestea, se poate recurge la
aceste proceduri si in cazul in care comerciantii doresc ca activele lor sa fie lichidate in cel mai bun mod posibil.

Pe langa aceste proceduri, dreptul luxemburghez (articolul 593 et seq. din Codul comercial) prevede o procedura prin care comerciantii pot obtine
suspendarea pléatilor Tn anumite conditii.

O a patra procedura este deschisa numai pentru persoanele fizice care nu sunt comercianti: aceasta este procedura de supraindatorare prevazuta de Legea
din 8 ianuarie 2013 privind supraindatorarea (/oi du 8 janvier 2013 sur le surendettement), care are ca scop sa permita solicitantilor sa isi imbunatateasca
situatia financiara prin stabilirea unui plan de rambursare a datoriilor.

De asemenea, existd proceduri de insolventa specifice notarilor, institutiilor de credit, societatilor de asigurare, precum si organismelor de plasament colectiv
(deoarece acestea sunt specifice unei categorii profesionale sau unui sector de activitate, nu vor fi descrise in aceasta fisa informativa).

2 Care sunt conditiile de deschidere a unei proceduri de insolventa?

1. Faliment

Procedurile de faliment sunt deschise de debitorul care a depus cererea de faliment, de catre unul sau mai multi creditori care solicita falimentul debitorului
sau de catre o instanta judecatoreasca.

Comerciantii trebuie sa declare falimentul la registrul tribunalului districtual (tribunal d’arrondissement) competent in materie comerciala pentru domiciliul sau
sediul social al comerciantului. Acest lucru trebuie efectuat in termen de o luna de la data indeplinirii conditiilor de faliment.

Tn cazul in care unul sau mai multi creditori ai debitorului hotdrésc s& solicite declararea comerciantului ca falimentar, acestia trebuie sa apeleze la un
executor judecatoresc care, printr-o citatie, solicitd comerciantului sa se infatiseze in fata tribunalului districtual competent in materie comerciala in termen
de opt zile (citatie cu data fixa), astfel incat sa se poata lua o decizie pe fondul cererii de faliment.

De asemenea, procedurile de faliment pot fi deschise de catre o instanta judecatoreasca pe baza informatiilor de care dispune. n acest caz, instanta
judecatoreasca trebuie sa citeze persoana falimentara, prin Grefa Curtii, pentru a-si explica situatia in fata instantei judecatoresti, in audienta privata.

Tnainte de a declara un comerciant in stare de faliment, tribunalul districtual competent in materie comerciala (denumit in continuare ,tribunalul comercial” —
tribunal de commerce) trebuie sa verifice daca persoana sau societatea in cauza indeplineste urmatoarele trei conditii:

statutul comerciantului: o persoana fizica care intreprinde, ca profesie obisnuitad (principald sau suplimentara), actiuni descrise prin lege ca fiind comerciale
(de exemplu, actiunile enumerate la articolul 2 din Codul comercial) sau o persoana juridica inregistrata intr-una dintre formele prevazute de legea modificata
din 10 august 1915 privind societatile comerciale (loi modifiée du 10 aodt 1915 concernant les sociétés commerciales) [de ex. société anonyme (societate pe
actiuni), société a responsabilité limitée (societate cu raspundere limitatd), cooperativa etc.];

ncetarea platilor: inseamna ca datoriile incontestabile scadente (de exemplu, salariile, asigurarea sociala etc.) nu sunt platite, datoriile la termen sau
contingente si obligatiile naturale nefiind suficiente; si

pierderea bonitatii: comerciantul nu mai poate obtine credite de la banci, furnizori sau creditori.

Desi refuzul sau incapacitatea de a plati o datorie unica (indiferent de suma) care este incontestabila si scadenta este suficienta, in principiu, pentru a stabili
starea de incetare a platilor, o simpla problema privind fluxul de numerar nu implica starea de faliment, cu conditia ca creditul necesar pentru continuarea
tranzactionarii si pentru onorarea angajamentelor sa poata fi obtinut de catre comerciant.

2. Concordat preventiv pentru prevenirea falimentului

Concordatul preventiv pentru prevenirea falimentului este rezervat ,debitorilor care sunt victima unui concurs regretabil de imprejurari, dar care actioneaza
cu buna-credinta”. Aceste calitati sunt evaluate de instanta judecatoreasca pe baza circumstantelor cauzei.

La depunerea cererii, tribunalul comercial desemneaza unul dintre judecatori sa examineze situatia solicitantului si sa intocmeasca un raport.

Pe baza raportului respectiv, instanta judecatoreasca poate conveni sau nu asupra unei perioade de gratie pentru a permite comerciantului sa fnainteze
creditorilor propuneri de concordat preventiv.

3. Administrare

Debitorii trebuie s& adreseze o cerere motivata tribunalului comercial pentru districtul in care Tsi au sediul principal sau sediul social, in cazul unei societati.
Comerciantii pot fi pusi sub administrare numai in cazul in care au devenit insolvabili sau nu isi pot indeplini toate angajamentele. In plus, cererea trebuie s&
urmareasca fie reorganizarea activitatii debitorului, fie lichidarea activelor sale in cel mai bun mod posibil. in ultimul rand, jurisprudenta impune debitorilor s&
actioneze cu buna-credinta. In acest context, instanta judecétoreasca are competenta de a aprecia dacé, in functie de faptele si circumstantele cauzei,
comerciantul a actionat sau nu cu buna-credinta, asa cum este necesar pentru a beneficia de aceasta procedura.

4. Supraindatorare



Supraindatorarea persoanelor fizice este descrisa drept situatia in care debitorul domiciliat in Marele Ducat al Luxemburgului se afla, in mod evident, in
incapacitatea de a-si indeplini toate datoriile neprofesionale scadente sau care devin scadente si de a-si onora angajamentul de a garanta sau plati in mod
solidar sau individual datoria unui singur comerciant sau societati, cu conditia sa nu fi fost directorul, de fapt sau de drept, al societatii respective.

Procedura colectiva de stingere a datoriilor implica trei etape, dupa cum urmeaza:

etapa de stingere convenita, care are loc in fata Comisiei de mediere in chestiuni de supraindatorare (Commission de médiation en matiére de
surendettement);

etapa de reorganizare judiciara sub supravegherea instantei, care are loc in fata judecatorului de pace (juge de paix) pentru domiciliul debitorului
supraindatorat;

etapa de recuperare personald, cunoscuta si sub denumirea de ,faliment personal” (faillite civile), care are loc in fata judecatorului de pace pentru domiciliul
debitorului supraindatorat.

Trebuie remarcat faptul ca etapa de recuperare personald, care este subsidiara celorlalte doua etape ale procedurii colective de stingere a datoriilor, poate fi
declansata numai in cazul in care debitorul supraindatorat se afla intr-o situatie compromisa in mod iremediabil, care este descrisa ca fiind situatia in care
debitorul nu poate pune in aplicare:

masurile prevazute n planul de solutionare convenit sau

masurile propuse de Comisia de mediere ca parte a solutionarii convenite si

masurile stabilite in procedurile de reorganizare judiciara sub supravegherea instantei.

De asemenea, trebuie remarcat faptul ca cererile pentru procedura de solutionare convenita trebuie trimise presedintelui Comisiei de mediere.

Un formular de cerere pentru procedura de solutionare convenita poate fi descarcat de la aceasta adresa.

Tn plus, creditorii debitorului supraindatorat trebuie s& declare creantele la Serviciul de informare si consiliere in materie de supraindatorare (Service d’
information et de conseil en matiere de surendettement). Un formular pentru declararea creantelor poate fi descarcat de la urmatoarea adresa.

3 Care sunt activele ce fac parte din masa bunurilor care face obiectul insolventei? Care este regimul activelor dobandite de debitor dupa deschiderea
procedurii de insolventa?

1. Faliment

Odata ce sentinta declarativa de faliment este pronuntata, persoanele falimentare sunt in mod automat private de dreptul de a-si administra activele, chiar si
acelea care ar putea reveni persoanei falimentare in urma sentintei declarative de faliment.

Aceasta privare acopera toate bunurile mobile si imobile ale persoanei falimentare. Acest mecanism are ca scop protejarea intereselor mesei credale.

in general, administratorul fiduciar merge la sediul persoanei falimentare pentru a intocmi un inventar al activelor situate acolo. in acest sens, administratorul
fiduciar trebuie sa faca distinctia intre activele care apartin in totalitate persoanei falimentare si cele asupra carora tertii isi pot exercita diferite drepturi de
proprietate.

La lichidarea activelor mobile si imobile, administratorul fiduciar se asigura ca orice active ale persoanei falimentare sunt vandute in interesul superior al
mesei credale. Pentru a vinde activele respective, administratorul fiduciar are nevoie de autorizare din partea instantei judecatoresti. Activele mobile si
imobile trebuie vandute in conformitate cu Codul comercial. Incasarile trebuie depuse n contul bancar deschis in numele procedurii de insolventa.

2. Supraindatorare

Instanta judecatoreasca dispune evaluarea situatiei financiare si sociale a debitorului pentru a verifica creantele si pentru a estima activele si pasivele.

Tn urma lu&rii deciziei de a demara procedura de recuperare personala si a determinarii faptului ¢ existé active de lichidat, instanta judec&toreasca continua
astfel cu lichidarea activelor debitorului.

Instanta judecatoreasca decide in privinta oricarei creante contestate si dispune lichidarea activelor personale ale debitorului. Exceptie fac numai mobilierul
necesar traiului de zi cu zi si activele neprofesionale esentiale pentru intreprinderea unei activitati profesionale. Activele debitorului supraindatorat sunt
lichidate in cadrul procedurii de recuperare personala in conformitate cu obiectivul prevazut in lege si anume, imbunatatirea situatiei financiare a debitorului
permitandu-i acestuia si familiei sa duca o viata conforma cu demnitatea umana.

Drepturile si actiunile debitorului in legatura cu activele acestuia sunt exercitate pe durata lichidarii de catre un lichidator desemnat de instanta
judecatoreasca.

Lichidatorul are la dispozitie sase luni pentru a vinde activele debitorului in mod amiabil sau pentru a organiza o vanzare fortata.

Efectele procedurilor de recuperare personala:

Tn cazul in care incasérile provenite de pe urma lichidarii activelor sunt suficiente pentru a satisface creditorii, instanta judecétoreascé dispune incheierea
procedurilor.

in cazul in care incasarile de pe urma lichidarii activelor nu sunt suficiente pentru a satisface creditorii, instanta judecatoreascé dispune incheierea din cauza
activelor insuficiente.

Tn cazul in care debitorul nu mai are decat mobilierul necesar traiului de zi cu zi si activele neprofesionale esentiale pentru intreprinderea unei activitati
profesionale, instanta judecatoreasca dispune incheierea din cauza activelor insuficiente.

in cazul in care activele nu au valoare de piatd sau ar costa o0 sumé disproportionaté la vanzare in raport cu valoarea de piata, instanta judecétoreasca
dispune incheierea din cauza activelor insuficiente.

incheierea din cauza activelor insuficiente are efectul de anulare a tuturor datoriilor neprofesionale ale debitorului.

Cu toate acestea, din anularea datoriilor neprofesionale ale debitorului se exclud urmatoarele:

datorii pe care un garant sau un co-debitor le-a platit in locul debitorului;

datorii mentionate la articolul 46 din Lege, adica plati curente ale datoriilor de intretinere si sume monetare acordate victimelor unor actiuni de violenta
premeditate din cauza vatamarilor corporale suferite.

Cu toate acestea, datoriile mentionate la articolul 46 din Lege pot fi anulate n cazul in care creditorul in cauza si-a exprimat acordul in vederea remiterii,
reprogramarii sau anularii datoriilor in cauza.

4 Care sunt competentele debitorului, respectiv ale practicianului in insolvent&a?

1. Faliment

Odata ce sentinta declarativa de faliment este pronuntata, persoanele falimentare sunt in mod automat private de dreptul de a-si administra activele, chiar si
acelea care ar putea reveni persoanei falimentare.

Tn urma acestei sentinte declarative, administrarea activelor debitorului este incredintatd unui administrator fiduciar.

Tn cazul in care persoana falimentara este o persoand juridica, masa bunurilor care face obiectul insolventei consta in toate activele si pasivele societatii, cu
exceptia drepturilor pe care partenerii le pot avea in capacitatea respectiva.

Administratorii fiduciari sunt alesi din randul acelor persoane care pot oferi cele mai bune garantii in termeni de capital informational si acuratete in
gestionare.



Tn practic, judecatorii din cadrul tribunalelor districtuale responsabile de cauzele comerciale aleg administratori fiduciari din lista de avocati. Cu toate
acestea, in cazurile in care acest lucru este necesar in interesul persoanei falimentare, instanta judecatoreasca poate desemna si notari sau contabili
/auditori.

La fel ca Tn cazul tuturor procedurilor care implica comercianti, tribunalul comercial are jurisdictie in cazurile de faliment.

Prin urmare, tribunalul comercial este cel care pronunta sentinta declarativa de faliment, stabileste data de incetare a platilor, desemneaza diversii
participanti (administratorul judiciar/administratorul fiduciar), stabileste data pentru declararea creantelor si data finalizarii raportului privind verificarea
creantelor si dispune incheierea procedurilor de faliment.

Administrarea activelor este incredintata unui administrator fiduciar desemnat de catre instanta judecatoreasca, care este responsabil de lichidarea activelor
debitorului si distribuirea incasarilor in randul diversilor creditori, in conformitate cu regulile privind creantele preferentiale si taxele pe proprietate.
Administratorul judiciar este responsabil de supervizarea operatiunilor de faliment, gestionare si lichidare. in timpul unei audieri, acesta raporteazé cu privire
la orice litigiu care poate surveni si dispune orice masura urgenta necesara securizarii si conservarii mesei bunurilor care face obiectul insolventei. De
asemenea, acesta prezideaza orice reuniune cu creditorii persoanei falimentare.

Odata ce falimentul a fost pronuntat, comerciantii falimentari sunt privati de dreptul de a-si administra activele si nu mai pot efectua plati sau tranzactii sau
alte actiuni in legatura cu activele respective.

2. Supraindatorare

Tn ceea ce priveste obligatiile debitorului si efectul demarérii procedurii colective de stingere a datoriilor asupra activelor debitorului, trebuie de retinut faptul
ca debitorul se afla sub rezerva obligatiei de buna conduita.

in timpul perioadei de buna conduita, debitorul trebuie:

sa coopereze cu autoritatile si organismele implicate in procedura, convenind in privinta furnizarii spontane de informatii referitoare la activele, venitul si
datoriile acestuia, precum si orice modificare care apare in situatia acestuia;

sa Intreprinda, in masura posibilitatilor, o activitate platita in conformitate cu expertiza acestuia;

sa nu isi agraveze starea de insolventa si sa actioneze loial pentru a-si reduce datoriile;

sa nu favorizeze un anumit creditor, cu exceptia creditorilor obligatiei de intretinere pentru platile curente, a proprietarilor pentru plata chiriei curente pentru
locuinta in vedere satisfacerii nevoilor de baza ale debitorului, a furnizorilor de bunuri si servicii esentiale pentru o viata demna si a creditorilor platilor curente
n legatura cu executarea platii de daune de catre debitor ca urmare a unor acte de violenta premeditate, din cauza vatamarii corporale suferite;

sa onoreze angajamentele luate ca parte a procedurii.

Doué categorii de organisme sunt implicate in functie de etapa in care se afla procedura, convenitd sau judiciara.

Etapa de solutionare convenité are loc in fata Comisiei de mediere. Membrii Comisiei de mediere sunt desemnati de catre ministru. Aceasta are un
presedinte si un secretar si se intruneste cel putin o data pe trimestru. Pentru a fi eligibili in cadrul Comisiei de mediere, pe langa alte documente, candidatii
trebuie sa prezinte un cazier judiciar. Odata desemnati, membrii au obligatia juridica de a informa ministrul in privinta oricarei proceduri penale sau
condamnéri la adresa acestora pentru a putea fi inlocuiti. Membrii Comisiei de mediere primesc o diurna in valoare de 10 euro pe sedinta, iar presedintele
primeste o diurna in valoare de 20 euro pe sedinta.

Comisia de mediere decide, mai ales, daca sa accepte sau nu cererile privind procedura si daca creantele declarate sunt admisibile sau nu. De asemenea,
aproba sau modifica proiectele planului de solutionare convenita care fi sunt inaintate in urma investigatiei intreprinse de catre Serviciul de informare si
consiliere privind supraindatorarea (in continuare, ,Serviciul”).

Daca, in termen de sase luni de la consimtirea procedurii de catre Comisie, planul propus nu este acceptat de catre partile interesate, Comisia intocmeste un
raport in care consemneaz& esecul procedurii de solutionare convenita. Tn termen de dou luni de la data la care raportul respectiv este publicat in registru,
debitorul poate demara procedurile de reorganizare juridica in fata judecatorului de pace cu privire la domiciliul acestuia. Daca debitorul nu depune aceasta
cerere n limita de timp indicata, acesta poate demara o noua procedura colectiva de stingere a datoriilor numai dupa ce au trecut doi ani de la data publicarii
raportului Tn registru.

Daca etapa de reorganizare judiciara este demarata, partile vor fi convocate in fata judecatorului de pace care le poate solicita sa furnizeze toate
documentele sau informatiile care permit stabilirea activelor si/sau a pasivelor debitorului.

Pe baza informatiilor prezentate, instanta judecatoreasca intocmeste un plan de reorganizare care va include masurile care i permit debitorului sa isi
onoreze angajamentele.

Planul de reorganizare intocmit de cétre instanta judecatoreasca se aplica timp de cel mult sapte ani si poate inceta intr-un numar limitat de cazuri (mai ales
n cazul in care debitorul nu si-a indeplinit obligatiile in conformitate cu planul de reorganizare).

3. Administrare

Tn cadrul procedurii de punere sub administrare, debitorii fsi pierd puterile decizionale in favoarea administratorilor carora li se incredinteaza intocmirea unui
inventar si elaborarea unui plan de reorganizare sau a unui plan de lichidare si distribuire a activelor. De asemenea, debitorilor li se interzice sa actioneze
ntr-un mod care poate contraveni prestatiei administratorilor desemnati in cadrul acestor proceduri.

4. Concordat preventiv

Pe durata procedurii de concordat preventiv, debitorul nu poate vinde sau ipoteca nimic si nu se poate angaja in nicio privinta fara autorizatia judecatorului
delegat. Judecatorul delegat intocmeste inventarul si analizeaza starea activitatii comerciale si, daca este necesar, poate beneficia de asistenta expertilor.
5 Tn ce conditii se poate invoca o compensare?

Diversele proceduri la care se face referire mai sus nu pun capat creantelor preferentiale ale creditorilor, cu exceptia procedurii de concordat preventiv.

1. Concordat preventiv

Creditorii care beneficiaza de pe urma taxelor pe proprietate care iau parte la vot isi pierd statutul de creditori preferentiali (articolul 10 din Legea din

14 aprilie 1886).

2. Faliment

L,Referitor la faliment, jurisprudenta prevede faptul ca, dupa pronuntarea sentintei declarative de faliment, nicio compensatie legala hotarata de instanta
judecatoreasca sau convenita nu mai este posibila, chiar si in ceea ce priveste creantele existente in prealabil, daca acestora le-ar lipsi, pana la momentul
respectiv, una din cele trei calitati respectiv lichiditatea, posibilitatea de plata si caracterul amovibil. Desi sentinta declarativa de faliment poate impiedica
astfel orice compensatie juridica, aceasta nu inseamna ca ea are un caracter absolut sau retroactiv. Sentinta declarativa de faliment nu afecteaza
compensatia juridica in cazul in care conditiile pentru aceasta au fost indeplinite inainte de demararea procedurilor de faliment. Curtea de Apel (Cour d’appel
) a hotarat ca ,perioada suspecta nu impiedica acest tip de compensatie. Compensatia juridica este posibild in pofida incetarii platilor. Nu este o actiune a
debitorului, intrucat are loc fara stirea acestuia; Articolul 445 din Codul comercial nu o acopera.”



Tn ceea ce priveste compensatia hotarat de instanta judecétoreasc, aceasta nu poate fi pronuntatd dupé deschiderea procedurilor colective. Totusi, acest
lucru poate surveni in timpul perioadei suspecte, cu conditia ca sentinta relevant sé fie definitiva (nu poate face obiectul unui apel). In acest caz,
compensatia poate intra in vigoare numai de la data pronuntarii sentintei.

Tn ceea ce priveste compensatia convenitd, este foarte clar c& aceasta nu poate surveni dupa deschiderea procedurilor colective. Mai mult, aceasta nu poate
aparea in timpul perioadei suspecte, deoarece este privitd conform articolului 445 din Codul comercial drept o metoda anormala de plata, fiind sanctionata
prin nulitate [1].”

Cu toate acestea, trebuie retinut faptul ca Legea din 5 august 2005 privind garantiile financiare (loi du 5 aott 2005 sur les garanties financiéres) mentioneaza
anumite exceptii de la regulile descrise mai sus, spre exemplu, cu privire la acordurile de compensatie care pot fi incheiate intre parti la data demararii
procedurilor de insolventa (sau chiar dupa aceasta — consultati articolul 18 et seq. din legea din 5 august 2018 privind garantiile financiare).

3. Administrare

Tn ceea ce priveste administrarea, concordatul preventiv sau suspendarea plétilor, compensatia nu poate fi efectuata dupa ce debitorii Tsi pierd libertatea de
a dispune de drepturile si activele acestora.

[1] ‘La compensation comme garantie d’une créance sur un débiteur en faillite’, Pierre HURT, J.T., 2010, p. 30.

6 Ce efecte are o procedura de insolventa asupra contractelor in curs la care debitorul este parte?

Una dintre principalele dificultati care survin pentru administratorii fiduciari dupa demararea procedurilor de faliment se refera la contractele curente incheiate
Tnainte de declararea falimentului. Cu exceptia contractelor de munca care inceteaza automat la data declararii falimentului (articolul 121 din Codul muncii (
Code du travail)), continuarea contractelor curente este acceptata ih mod traditional pana cand acestea sunt reziliate de catre administratorul fiduciar.
Administratorul fiduciar trebuie sa puna in balanta interesele implicate atunci cand ia o decizie cu privire la continuarea temporara sau nu a acestor
contracte. Daca exista clauze in contract care duc la rezilierea acestuia in cazul in care una din parti este declarata in stare de faliment, trebuie sa se ia
decizia daca administratorul fiduciar intentioneaza sau nu sa conteste caracterul aplicabil al acestor clauze (retinand faptul ca validitatea acestor clauze este
discutabila; de exemplu, aceste clauze sunt privite ca fiind nule in Belgia, in contextul inchirierilor comerciale).

in orice caz, in principiu, administratorul fiduciar este exclusiv responsabil de alegerea ntre executarea sau rezilierea acestor contracte. Daca este contestat
de catre cealalta parte contractanta care invoca rezilierea automata a contractului din cauza falimentului, administratorul fiduciar se expune procedurilor
juridice cu un rezultat incert, precum si riscului de a contracta noi costuri pentru masa bunurilor care face obiectul insolventei [1].

[1] Surse: ‘Les procédures collectives au Luxembourg’, Yvette HAMILIUS si Brice HELLINCKX (autorii Capitolului 3), Editura Larcier, 2014, p. 86.

7 Ce efecte are o procedura de insolventa asupra actiunilor intentate de creditori individuali (cu excepfia proceselor aflate pe rol)?

1. Proceduri de concordat preventiv, faliment, suspendare a plaii si administrare

Tn cadrul procedurilor de concordat preventiv, faliment, suspendare a plétii si administrare se suspenda masurile de executare impotriva comerciantilor si a
activelor acestora. Totusi, niciun text juridic aplicabil in Marele Ducat nu impiedica luarea de méasuri de catre creditori pentru a conserva integritatea activelor
debitorilor.

in cadrul tuturor acestor proceduri, debitorii nu mai au libertatea de a dispune de activele acestora. ,incepand cu sentinta declarativa de faliment si pana la
incheierea procedurilor, nu se poate intenta in mod valid niciun proces juridic exclusiv impotriva persoanei falimentare, in ceea ce priveste activele care fac
parte din masa bunurilor care face obiectul insolventei” (Lux. 12 ianuarie 1935, Pas. 14, p. 27). ,Creditorii chirografari si cei care au o creanta preferentiala
generala nu pot, in timpul falimentului, s& urmareasca obligarea persoanei falimentare sau chiar a administratorului fiduciar, insa pot actiona numai prin
declararea creantelor sau prin intentarea unui proces pentru recunoasterea creantelor acestora” (Cass. 13 noiembrie 1997, Pas. 3030, p. 265).

Cu toate acestea, In anumite cazuri, actiunile de instrainare pot fi intreprinse cu sprijinul persoanei delegate de catre tribunalul comercial (cu privire la
suspendarea platilor sau administrare).

Mai mult, sentinta declarativa de faliment face ca datoriile care nu sunt scadente sa devina exigibile si inceteaza aplicarea dobanzii.

2. Supraindatorare

Referitor la stingerea colectiva a datoriilor, decizia Comisiei de mediere de a accepta cererea debitorului suspenda automat orice masura de executare
Tmpotriva activelor debitorului, cu exceptia masurilor care au legatura cu obligatiile de intretinere, inceteaza aplicarea dobanzii si face ca datoriile care nu
sunt scadente sa devina exigibile.

Daca etapa de solutionare convenita esueaza, judecatorul de pace in fata caruia se va audia etapa juridica poate suspenda orice masura de executare in
aceleasi conditii precum cele indicate mai sus.

8 Ce efecte are o proceduré de insolventa asupra continudrii proceselor Tn curs de solutionare in momentul deschiderii procedurii de insolventa?

Litigiile deja Tn curs la demararea procedurilor de insolventa pot fi continuate in mod valid de catre administratorul fiduciar care actioneaza in calitatea
respectiva. Cu toate acestea, solicitantii in astfel de cazuri trebuie sa reglementeze procedurile implicand administratorul fiduciar care are puterea exclusiva
de a reprezenta debitorul falimentar in mod valid.

Atunci cand debitorul nu are castig de cauza, creditorii care au intentat procedurile inainte de faliment, obtin un titlu de valoare pe care il pot utiliza la
lichidare. Totusi, acest titlu de valoare nu poate fi executat deoarece sentinta declarativa de faliment duce la privarea debitorului de dreptul de administrare a
oricaror active.

9 Care sunt principalele caracteristici ale participarii creditorilor la procedura de insolventd?

1. Faliment

Publicarea notificarii privind falimentul in unul sau mai multe ziare distribuite in Luxemburg informeaza creditorii cu privire la intrarea in faliment a debitorului.
Astfel, acestia trebuie sa-si declare creantele, impreuna cu titlurile de valoare la registrul tribunalului districtual competent in materie comerciala, in limita de
timp stabilita in sentinta declarativa de faliment. Grefierul inregistreaza creantele si furnizeaza o dovada de primire.

Declaratiile privind creantele trebuie semnate si trebuie sa includa numele, prenumele, profesia si adresa creditorilor, precum si suma creantei, motivul
creantei si orice garantii sau titluri de valoare asociate creantei. Diversele creante declarate sunt apoi verificate in prezenta administratorului fiduciar, a
debitorului falimentar si a administratorului judiciar.

Tn timpul acestei proceduri, dacé existé litigii, creditorii pot fi convocati pentru a explica detaliile creantei si fondul acesteia sau suma exact4 in cadrul unui
interogatoriu in contradictoriu.

Daca administratorul fiduciar a putut identifica activele care pot fi distribuite in randul creditorilor, acesta ii convoaca pe cei din urma la o sedinta de
prezentare a conturilor bancare in timpul careia creditorii isi pot exprima opinia cu privire la planul de distribuire.

Daca activele sunt insuficiente, se dispune incheierea falimentului.

Daca administratorul fiduciar nu Tsi indeplineste datoriile spre satisfactia creditorilor, acestia din urma pot trimite reclamatiile catre administratorul judiciar
care, dupa caz, poate inlocui administratorul fiduciar.

2. Administrare



in cadrul procedurilor de administrare, administratorii trebuie sa ofere creditorilor detalii privind planul de reorganizare sau de lichidare a activelor.

n acest caz, creditorii pot fi invitati sa faca observatii. n termen de 15 zile de la informare, creditorii trebuie sa comunice registrului daca accepta sau daca
se opun planului, care nu poate fi implementat cu exceptia cazului in care mai mult de jumatate din creditorii ai caror creante reprezinta mai mult de jumatate
din pasive accepta acest plan.

3. Concordat preventiv

Tn cazul procedurii de concordat preventiv, creditorii sunt convocati la o sedinta pentru a le permite sa discute propunerile privind concordatul facute de catre
judecatorul delegat. Prin urmare, creditorii trebuie sa isi declare creantele si, de asemenea, sa specifice daca accepta sau nu propunerile privind concordatul.
Creditorii pot, mai apoi, sa faca observatii in timpul audierii privind aprobarea concordatului. De asemenea, acestia pot adresa o contestatie impotriva
deciziei care aproba concordatul, in cazul in care nu au fost invitati la sedinta creditorilor sau daca au votat impotriva propunerilor privind concordatul.

4. Supraindatorare

Tn prim3 instanta, in timpul etapei de solutionare convenita, creditorii trebuie sa isi declare creantele la Serviciul de informare si consiliere privind
supraindatorarea. Astfel, creditorii pot lua parte in mod activ la adoptarea de catre Serviciul respectiv a unui plan de solutionare convenita.

Comisia de mediere pentru supraindatorare convoaca apoi creditorii si expune propunerile formulate in planul de solutionare convenita. Cel putin 60 % dintre
creditorii ai caror creante reprezinta 60% din totalul creantelor trebuie sa specifice astfel faptul ca accepta planul de solutionare convenita pentru ca acesta
sa fie considerat drept acceptat. Lipsa unui raspuns din partea creditorilor se considera drept un acord.

10 n ce mod poate practicianul in insolventa sa utilizeze sau sa dispuné de activele care fac parte din patrimoniu?

Administratorii fiduciari in caz de faliment reprezinta atat persoana falimentara, cat si masa credala. in aceasta dubl& capacitate, acestia nu sunt responsabili
doar de administrarea activelor persoanei falimentare, ci sunt autorizati si sa monitorizeze, in calitate de reclamanti sau inculpati, toate actiunile care
urmaresc conservarea activelor care trebuie utilizate ca titlu de valoare pentru creditori si, de asemenea, sa recupereze sau sa sporeasca activele respective
n interesul comun al acestora din urma (Curtea de Apel, 2 iulie 1880, Pas. 2, p. 49).

Administratorul fiduciar poate intenta orice proces cu privire la garantia comuna pentru creditori, constand din activele persoanei falimentare, proces care are
in vedere recuperarea, protejarea sau lichidarea activelor respective (Curtea de Apel, 25 februarie 2015, Pas. 37, p. 483).

Tn ceea ce priveste contractele curente ulterioare sentintei declarative de faliment, administratorul fiduciar trebuie s& decidé rezilierea sau nu a acestora sau
daca ar fi mai bine, in cazurile in care acestea pot pune active la dispozitie, sa continue cu executarea lor pentru a acoperi ulterior pasivele persoanei
falimentare.

11 Ce creante se fnregistreaza la masa bunurilor care face obiectul insolventei debitorului si care este regimul creantelor aparute dupa deschiderea
procedurii de insolventa?

Toti creditorii trebuie sa Tsi declare creantele, indiferent de natura acestora si daca acestia au sau nu o creanta preferentiald. Cu toate acestea, exceptia de
la aceasta procedura consta in creantele ce deriva din bunuri, adica acele creante ce deriva ulterior si in interesul procedurilor de faliment (de exemplu,
costurile administratorului fiduciar, chiria care devine scadenta dupa sentinta declarativa de faliment etc.).

Referitor la creantele care deriva din bunuri dupa demararea procedurilor de insolventa si care rezulta in urma administrarii falimentului sau a continuarii
anumitor activitati comerciale ale persoanei falimentare, acestea sunt onorate inainte ca restul activelor sa fie distribuite in randul masei credale. Creantele
care deriva din bunuri sunt astfel onorate in toate cazurile naintea celor apartinand altor creditori.

12 Care sunt normele care reglementeaza inregistrarea, verificarea si admiterea creantelor?

1. Faliment

Tn cadrul procedurilor de faliment, sentinta declarativa de faliment va fi publicatd pe diverse céi (presa, inregistrare la tribunalul comercial) pentru ca situatia
sa fie adusa in atentia creditorilor debitorului falimentar, care se pot face apoi cunoscuti (articolul 472 din Codul comercial).

Creditorii trebuie sa isi declare apoi, creantele la registrul tribunalului comercial si sa depuna documentele justificative (articolul 496 din Codul comercial).

Un formular care permite creditorilor sa faca aceasta declaratie a creantelor este disponibil online la aceasta adresa.

Creantele sunt verificate de catre administratorul fiduciar responsabil de lichidare si pot fi contestate de catre acesta din urma (articolul 500 din Codul
comercial).

Orice creanta declarata care este contestata va fi Thaintata instantei.

Cu toate acestea, daca exista contestatii care, din cauza obiectului acestora, nu intra sub jurisdictia tribunalului districtual competent in materie comerciala,
acestea sunt inaintate tribunalului competent in vederea ludrii unei decizii referitoare la fondul acestora. Acestea sunt inaintate si tribunalului districtual
pentru cauze comerciale in vederea pronuntarii unei sentinte in conformitate cu articolul 504, privind sumele care pot fi pretinse de catre creditorii in cauza in
contextul discutiilor legate de concordat (articolul 502).

2. Concordat preventiv

n cadrul procedurii de concordat preventiv, debitorul care solicita concordatul trebuie sa specifice, in cerere, identitatile si adresele creditorilor, precum si
sumele creantelor acestora (articolul 3 din Legea din 14 aprilie 1886).

Creditorii sunt notificati prin scrisoare recomandata (articolul 8 din Legea din 14 aprilie 1886) prin care sunt invitati sa ia parte la sedinta privind concordatul.
Invitatia va fi publicata si in presa.

Tn timpul sedintei privind concordatul, creditorii isi declaré sumele creantelor.

Asa cum s-a mentionat mai sus, creditorii cu creante securizate de taxele pe proprietate care iau parte la vot, isi pierd statutul de creditori preferentiali
(articolul 10 din Legea din 14 aprilie 1886).

3. Suspendarea platilor

Tn cadrul procedurilor de suspendare a plétilor, debitorul trebuie s& prezinte si o lista a creditorilor, indicand numele, suma creantelor si adresele acestora.
Creditorii sunt invitati la o sedinta prin scrisoare recomandata (articolul 596 din Codul comercial) si prin intermediul presei.

in timpul sedintei, acestia trebuie sa declare sumele creantelor (articolul 597 din Codul comercial).

4. Administrare

in cadrul procedurilor de administrare, nu existé nicio procedura privind declararea si acceptarea creantelor. Debitorii trebuie sa informeze tribunalul in
cererea acestora cu privire la identitatile creditorilor.

Acesti creditori sunt informati ulterior de catre tribunal cu privire la planul de reorganizare si lichidare de active intocmit de catre administratorii desemnati de
catre instanta judecatoreasca.

5. Procedura de supraindatorare

Tn termen de o lun& de la publicarea in registru a notificarii privind stingerea datoriilor colective, creditorii debitorului supraindatorat trebuie s& isi declare
creantele la Serviciul de informare si consiliere privind supraindatorarea.



Declararea creantelor trebuie sa fie conforma cu articolele 6 si 7 din Regulamentul Marelui Ducat din 17 ianuarie 2014 care pune in aplicare Legea din

8 ianuarie 2013 privind supraindatorarea (réglement grand-ducal du 17 janvier 2014 portant exécution de la loi du 8 janvier 2013 concernant le
surendettement).

Un formular de declarare este pus la dispozitia creditorilor.

Comisia de mediere analizeaza méasura in care creantele sunt admisibile.

13 Care sunt normele care reglementeazé distributia veniturilor incasate Tn urma valorificarii activelor? Care este ordinea de preferinta a creantelor si
drepturilor creditorilor in functie de rangul acestora?

Principiul de baza al legii privind falimentul consta in faptul ca fiecare creditor trebuie sa primeasca o cota-parte identica, proportionala cu suma creantelor.
Tn primul rand sunt plétiti creditorii cu un titlu de valoare sau o creanta preferentiala.

Creditorii preferentiali sunt clasificati intr-o ordine juridica care face obiectul unei politici publice (proprietarii proprietatilor date in chirie, creditorii ipotecari,
creditorii cu titluri de valoare asupra capitalul societatii si, mai ales, trezoreria publica in sensul cel mai larg).

in general, administratorul fiduciar se raporteaza la articolele de la 2096 la 2098, 2101 si 2102 din Codul civil (Code civil).

Administratorul fiduciar trebuie s& verifice fiecare creanta raportandu-se la lege si la jurisprudenta.

Activele nete disponibile creditorilor chirografari trebuie distribuite in mod proportional in conformitate cu articolul 561, primul alineat din Codul comercial.
Dupa ce administratorul fiduciar cunoaste suma taxelor stabilita de instanta, a clasificat creditorii preferentiali si cunoaste suma ramasa de distribuit in randul
creditorilor chirografari, acesta elaboreaza un plan de distribuire a activelor care este inaintat, in prima instanta, administratorului judiciar. n conformitate cu
articolul 533 din Codul comercial, administratorul fiduciar invita toti creditorii la sedinta de prezentare a conturilor bancare prin scrisoare recomandata la care
ataseaza o copie a planului de distribuire a activelor.

Persoana falimentara trebuie sa fie instiintata oficial cu privire la sedinta de catre un executor judecatoresc sau prin publicarea intr-un ziar din Luxemburg.
Cu exceptia cazului in care prezentarea conturilor bancare de catre administratorul fiduciar este contestata de catre un creditor, administratorul fiduciar
nainteaza procesul-verbal al sedintei de prezentare, in baza unui plan de distribuire a activelor, administratorului judiciar si grefierului pentru semnare.
Dupa prezentarea conturilor, administratorul fiduciar plateste creditorii.

14 Care sunt conditiile si efectele Tnchiderii procedurii de insolventa (in special prin concordat)?

1. Faliment

in cazul procedurilor de faliment, dupa efectuarea plétilor, administratorul fiduciar poate solicita incheierea procedurilor, care este urmata de decizia de
ncetare care, asa cum denumirea o sugereaza, pune capat procedurilor de faliment.

Conform articolului 536 din Codul comercial, persoanele falimentare care nu au fost declarate falimentare in sensul penal ca urmare a unor acte neglijente
sau frauduloase, nu mai pot fi urmarite in instanta de catre creditori, cu exceptia cazului in care averile acestora sporesc in termen de sapte ani de la decizia
de ncetare a procedurilor din cauza activelor insuficiente.

Conform articolului 586 din Codul comercial, persoanele falimentare care platesc in totalitate toate sumele datorate ca principal, dobanda si costuri pot fi
achitate adresand o cerere in acest sens Curtii Supreme de Justitie (Cour supérieure de justice).

2. Concordatul preventiv, suspendarea platilor, administrarea

Tn cadrul procedurilor de concordat preventiv, suspendare a plétilor si administrare, decizia instantei judecatoresti care aprobd masura relevanta pune capat
procedurilor.

Instanta judecatoreasca poate impune sanctiuni civile sau penale debitorului falimentar.

Daca instanta judecatoreasca constata ca falimentul a fost cauzat de abuzul grav si flagrant al persoanei falimentare, aceasta fi poate interzice celei din
urma sa isi desfasoare activitatile comerciale fie direct, fie prin intermediul altei persoane. Aceasta interdictie se aplica si celor care detin o functie ce implica
puteridecizionale in cadrul unei societati.

Alte sanctiuni civile includ, in cazul falimentului societatilor comerciale, posibilitatea de a extinde falimentul in randul directorilor si posibilitatea de a intenta
procese in baza articolelor 1382 si 1383 din Codul civil (raspundere juridica generala) si a articolelor 59 si 192 din Legea privind societatile comerciale (/o
sur les sociétés commerciales).

Sanctiunile penale (faliment penal) pot fi impuse si persoanei falimentare.

in cazul concordatelor preventive, persoanele care beneficiaza de pe urma acestei proceduri trebuie sa Tsi despagubeasca creditorii, daca averile acestora
sporesc (articolul 25 din Legea din 14 aprilie 1886 privind concordatul preventiv pentru prevenirea falimentului).

Concordatul preventiv nu are efect asupra urmatoarelor datorii:

taxe si alte obligatii guvernamentale;

creante asigurate prin drepturi preferentiale, ipoteci sau garantii suplimentare;

creante privind intretinerea.

15 Care sunt drepturile creditorilor dupa inchiderea procedurii de insolventa?

Ca urmare a incheierii procedurilor de insolventa, daca exista active, creditorii primesc sumele integrale sau o parte din sumele creantelor in conformitate cu
conditiile de distribuire acceptate in decizia de incheiere.

Daca persoanele falimentare nu au fost declarate falimentare in sensul penal ca urmare a unor acte neglijente sau frauduloase, acestea nu mai pot fi
urmarite Tn instanta de céatre creditori, cu exceptia cazului in care averile acestora sporesc in termen de sapte ani de la decizia de incetare a procedurilor de
faliment.

De asemenea, creditorii pot intenta un proces in baza articolelor 1382 si 1383 din Codul civil pentru a invoca raspunderea juridica generala a directorilor
persoanei falimentare sau un proces in baza articolelor 50 si 192 din Legea privind societatile comerciale (raspunderea administratorilor si a directorilor in
ceea ce priveste executarea mandatului).

16 Cine suporté costurile si cheltuielile legate de procedura de insolventa?

Costurile cererii de intrare in faliment sunt incluse in costurile mesei bunurilor care face obiectul insolventei.

Intrucat acestea sunt costuri care survin in interesul procedurilor de intrare in faliment, acestea sunt platite din activele persoanei falimentare inainte ca
administratorul fiduciar sa distribuie restul de active diversilor creditori.

Legea din 29 martie 1893 privind asistenta juridica si procedurile privind deficitul (loi du 29 mars 1893 concernant I'assistance judiciaire et la procédure en
débet) stabileste, la articolele 1 si 2, diversele costuri care pot rezulta in urma formalitatilor impuse de procedurile de insolventa si determina ordinea in care
vor fi platite Tn cazurile in care activele sunt insuficiente.

Tribunalul districtual competent stabileste onorariile administratorului fiduciar conform Regulamentului Marelui Ducat din 18 iulie 2003 (reglement grand-
ducal du 18 juillet 2003).

Administratorul fiduciar trebuie sa adreseze tribunalului districtual responsabil de cauzele comerciale o declaratie a costurilor si onorariilor pe baza activelor
recuperate.



Articolul 536-1 din Codul comercial specifica la cel de-al doilea alineat faptul ca onorariile si costurile falimentului incheiat din cauza activelor insuficiente vor
fi prezentate de Administratia taxelor indirecte (Administration de I'Enregistrement) in conditiile mentionate in Legea din 29 martie 1893 privind asistenta
juridica si procedurile privind deficitul.

17 Care sunt normele privind nulitatea, anularea sau inopozabilitatea actelor juridice prejudiciabile masei credale?

1. Faliment

Sentinta declarativa de faliment poate stabili data de incetare a platilor de catre persoana falimentara la o data anterioara celei la care s-a pronuntat sentinta.
Totusi, aceasta data nu poate precede sentinta cu mai mult de sase luni.

Pentru a proteja interesele creditorilor, perioada cuprinsa intre incetarea platilor si sentinta declarativa este considerata drept ,perioada suspecta”.

Anumite actiuni intreprinse in aceasta perioada, in cazul in care ar fi in detrimentul drepturilor creditorilor, vor fi nule si neavenite. Acestea includ, mai ales:
orice actiune in legatura cu bunurile mobile si imobile pe care persoana falimentara le-a oferit gratuit sau in schimbul unei plati, pretul vanzarii fiind evident
mult mai scazut decat valoarea bunului in cauza;

toate platile efectuate in numerar sau prin virament, vanzare, compensatie sau in alt mod, pentru datorii care nu au devenit inca scadente;

toate platile efectuate, altele decat cele in numerar sau utilizand instrumente comerciale pentru datoriile devenite scadente;

orice ipoteca sau alte drepturi de proprietate acordate de debitor pentru datoriile contractate Tnainte de incetarea platilor.

Cu toate acestea, pentru alte actiuni, principiul de nulitate nu este aplicat in mod automat.

Prin urmare, anumite plati efectuate de cétre persoana falimentara pentru datoriile ce devin scadente si oricare alte actiuni intreprinse in schimbul platii in
timpul perioadei suspecte pot fi anulate daca se dovedeste faptul ca tertele parti care au primit platile sau care au negociat cu persoana falimentara luasera
cunostinta de Tncetarea platilor.

Atunci cand un creditor stie ca un debitor nu Tsi poate onora angajamentele, creditorul respectiv nu trebuie sa caute sa fie tratat preferential in detrimentul
masei credale generale.

Ipoteca si drepturile preferentiale care au fost dobandite in mod valid pot fi inregistrate pana la data sentintei declarative de faliment. Cu toate acestea,
drepturile inregistrate in termen de 10 zile Tnainte de data Tncetérii platilor sau mai tarziu, pot fi declarate nule si neavenite daca au trecut mai mult de 15 zile
intre data titlului de gaj si data inregistrarii.

Tn sfarsit, orice acfiune intreprinsa sau plata efectuata in conditii frauduloase pentru creditori, adica atunci cand debitorul actioneaz astfel fiind deplin
constient de prejudiciul pe care |-ar putea cauza creditorului (adica prin reducerea mesei bunurilor care face obiectul insolventei, nerespectarea clasificarii
creantelor etc.), este considerata nula si neavenita, indiferent de data la care a avut loc.

Conceptul de perioada suspecta nu se aplica contractelor de garantie financiara sau in cazurile creantelor viitoare transferate cétre un organism de
securitizare.

2. Concordat preventiv

Pe durata procedurii de obtinere a concordatului preventiv, debitorii nu pot transfera, ipoteca si nu se pot angaja in nicio privinta fara autorizatia judecéatorului
delegat.

3. Administrare

De la data luarii deciziei de desemnare a unui judecator delegat privind intocmirea inventarului societatii, comerciantul nu poate, sub amenintarea de nulitate,
transfera, stabili titluri de valoare sau ipoteci, nu poate angaja sau primi active cu capital mobil fara o autorizatie in scris din partea judecatorului delegat.

De asemenea, trebuie de retinut faptul ca legea privind administrarea prevede sanctiuni penale pentru comerciantii care au tainuit o parte din active, au
exagerat in privinta totalului pasivelor sau au implicat creditori ai caror creante au fost exagerate.

4. Supraindatorare

Judecatorul poate, unde este cazul, s& numeasca persoane responsabile de furnizarea de asistenta sociala, educationala sau de gestionarea financiara
pentru a asigura faptul ca partea din venitul debitorului care nu este alocaté pentru achitarea datoriilor este utilizata in scopurile propuse.

in scopul desfasurarii activitatii, aceste persoane sunt autorizate sa ia orice masura conceputa pentru a preveni devierea acestei parti de venit de la scopul
sau natural sau prejudicierea intereselor privind gospodaria debitorului.
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