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Hiszpania

1 Wobec jakiego podmiotu mozna wszczaé postepowanie upadiosciowe?

Sagdowe postgpowanie upadtosciowe, zwane concurso de acreedores, ma zastosowanie zaréwno do dtuznika cywilnego, jak i do przedsigbiorcy, niezaleznie
od tego, czy sg oni osobami fizycznymi czy tez osobami prawnymi. Przepisy regulujace to postepowanie okreslono w tekscie przeksztatconym ustawy

o upadtosci (Texto Refundido de la Ley Concursal), zatwierdzonym krélewskim dekretem ustawodawczym nr 1/2020 z dnia 5 maja 2020 r. W tekscie tym
ujeto réwniez i objasniono wprowadzone zmiany i szczegdlne cechy ogtaszania upadtosci przez osoby fizyczne, wprowadzone do hiszpanskiego prawa
upadtosciowego ustawg nr 25/2015 i przewidujgce mozliwo$¢ zwolnienia dtuznika z niesptaconego diugu w postepowaniu upadtosciowym.

Istnieje mozliwo$¢ ogtoszenia upadtosci kazdego diuznika, niezaleznie od tego, czy jest osobg fizyczng (uwzgledniajac matoletnich lub osoby pozbawione
zdolnosci do czynnosci prawnych) czy prawna, przedsigbiorcg czy konsumentem, chociaz w ustawie przewidziano pewne przepisy dotyczace okreslonych
rodzajow dtuznika, w szczegolnosci w przypadku spotek prawa handlowego lub konsumentow.

Upadtos$¢ oséb prawnych moze zosta¢ ogtoszona nawet woéwczas, gdy sg one w likwidacji. Nie ma znaczenia, czy sg one czescig grupy przedsiebiorstw,
poniewaz mozliwe jest ogtoszenie upadtosci jednego niewyptacalnego przedsigbiorstwa lub wigkszej ich liczby, ale nie grupy jako takiej.

Postepowanie upadtosciowe moze zosta¢ wszczete w odniesieniu do spadku, pod warunkiem ze spadek nie zostat przyjety wprost.

Nie mozna ogtosi¢ upadtosci podmiotéw wchodzgcych w skiad organizacii terytorialnej panstwa, organéw publicznych i innych podmiotéw prawa publicznego.
2 Jakie przestanki muszg zostaé spetnione, aby mozna byto wszczgé postepowanie upadio$ciowe?

2.1. Przestanki wszczecia postepowania upadtoSciowego:

W ustawie przewidziano okreslone subiektywne i obiektywne przestanki, ktére muszg zosta¢ spetnione, aby mozna byto wszczg¢ postepowanie
upadtosciowe:

A) przestanka subiektywna: istnieje mozliwos¢ ogtoszenia upadtosci kazdego diuznika, niezaleznie od tego, czy jest osobg fizyczng czy prawna,
przedsigbiorcg czy konsumentem, chociaz w ustawie przewidziano pewne przepisy dotyczace danego rodzaju dtuznika, w szczegolnosci w przypadku
spotek prawa handlowego lub konsumentow.

Nie mozna ogtosi¢ upadto$ci podmiotéw wchodzgcych w skitad organizaciji terytorialnej panstwa, organéw publicznych i innych podmiotéw prawa publicznego.
B) przestanka obiektywna: niewyptacalno$c¢ dtuznika rozumiana jako brak zdolnos$ci do regularnego pokrywania spoczywajgcych na nim zobowigzan.

2.2. Strony, ktére mogg wystapi¢ o wszczecie postgpowania

W zaleznosci do tego, czy wniosek o wszczecie postepowania upadtosciowego zostaje ztozony przez dtuznika czy przez wierzycieli, warunki ztozenia
wniosku sg rézne.

Jezeli z wnioskiem o wszczecie postepowania upadtosciowego wystepuje diuznik (postepowanie dobrowolne), musi on przedstawi¢ przed sagdem dowody
Swiadczgce o tym, ze jest aktualnie niewyptacalny lub ze grozi mu nieuchronna niewyptacalnos$¢, tj. ze nie bedzie w stanie regularnie pokrywac
spoczywajacych na nim zobowigzan. Jezeli diuznik jest aktualnie niewyptacalny, ma obowigzek wystgpi¢ z wnioskiem o wszczecie postepowania
upadtosciowego w terminie dwdch miesiecy od dnia, w ktérym zdat lub powinien byt zda¢ sobie sprawe ze swojej niewyptacalnosci.

Zgodnie z obowigzujacym prawem we wspomnianym terminie dwoch miesiecy diuznik moze jednak powiadomi¢ sad, ze negocjuje warunki ugody dotyczacej
refinansowania swojego zadtuzenia z wierzycielami; w takim przypadku bieg terminu ulega zawieszeniu na czas trwania negocjacji, a wierzyciele nie moga
wszczg¢ odrebnego postepowania egzekucyjnego z majatku dtuznika niezbednego mu do prowadzenia dziatalnosci przez okres trzech miesiecy.

W przypadku braku porozumienia z wierzycielami po uptywie tego okresu dtuznicy muszg wystapi¢ o wszczecie postepowania upadtosciowego w terminie
jednego miesigca.

Dtuznicy muszg zatgczy¢ okreslone dokumenty do wniosku o wszczecie postepowania, takie jak sprawozdanie z prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej,
spis inwentarza sktadnikéw majatku, wykaz wierzycieli ze wskazaniem gwarancji kredytowych oraz wykaz pracownikéw wraz z ksiegami rachunkowymi,
jezeli dtuznicy sg zobowigzani do ich prowadzenia.

Dtuznicy, ktérzy mogag by¢ osobami fizycznymi lub prawnymi, sg zobowigzani do wystapienia z wnioskiem o wszczecie postepowania upadiosciowego, jezeli
sg aktualnie niewypfacalni, tj. nie sg w stanie regularnie pokrywa¢ spoczywajacych na nich zobowigzan. Natomiast w przypadku, w ktérym dtuznikom grozi
nieuchronna niewyptacalnos¢ (tj. w sytuacji, gdy dtuznicy nie sa jeszcze niewyptacalni, ale przewiduje sie, ze wkrotce stang sie niewyptacalni), dtuznicy sg po
prostu uprawnieni do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadfosci.

Przy sktadaniu wniosku do sgdu gospodarczego (juzgado de lo mercantil) nalezy spetni¢ okre$lone wymogi przewidziane w art. 6 i 7 tekstu przeksztatconego
ustawy o upadtosci: zatgczy¢ do wniosku sprawozdanie dotyczace historii finansowej i prawnej dtuznika; wskaza¢, czy dtuznik prowadzi dziatalno$¢
gospodarczg; jezeli diuznik jest osobg prawng, musi wskazac¢ udziatowcodw/akcjonariuszy, syndykow lub likwidatoréw oraz biegtego rewidenta; zatgczy¢ do
whniosku spis inwentarza sktadnikéw majgtku i praw wraz z informacjami umozliwiajgcymi ich identyfikacje; zataczy¢ do wniosku wykaz wierzycieli

w porzagdku alfabetycznym wraz z ich danymi adresowymi oraz informacjami na temat kwoty i terminu wymagalnosci wierzytelnosci oraz istniejacych
gwarancji; w stosownych przypadkach do wniosku nalezy zatgczy¢ wykaz pracownikow; jezeli diuznik jest zobowigzany do prowadzenia ksigg
rachunkowych, musi dostarczy¢ te ksiegi; jezeli dtuznik wchodzi w sktad grupy przedsigbiorstw, musi poinformowac¢ sad o tym fakcie i przedtozy¢
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy.

Dtuznicy sg zobowigzani do wspdtpracy z sedzig odpowiedzialnym za przeprowadzenie postgpowania upadtosciowego oraz z syndykami; taka wspétpraca
nie ogranicza sig wytgcznie do biernego spetniania naktadanych na nich wymogéw, ale obejmuje réwniez aktywne przekazywanie informacji na temat
wszelkich istotnych kwestii. Zobowigzanie to obejmuje réwniez obowigzek stawienia sie przed stosownym organem (sadem lub syndykami), wspdtpracy

z tymi organami oraz udzielania im informacji. Wspomniane zobowigzania majg zastosowanie do dtuznikow bedgcych osobami fizycznymi oraz do dtuznikéw
petnigcych de facto lub de iure funkcje organéw zarzgdzajgcych oséb prawnych, niezaleznie od tego, czy petnig oni te funkcje obecnie, czy tez petnili jg na



przestrzeni ostatnich dwoch lat. Niedopetnienie tego obowigzku jest rozumiane jako domniemanie umysinego dziatania lub razgcego niedbalstwa, co
pocigga za sobg ogtoszenie zawinionej upadtosci (w przypadkach, w ktérych zastosowanie majg przepisy dotyczace winy, tj. w przypadkach dotyczacych
zatwierdzenia niekorzystnej ugody lub wszczecia postepowania likwidacyjnego).

Dtuznik moze zosta¢ pociggniety do odpowiedzialnosci za niewyptacalnos$¢ i ukarany. Jednym z celéw postepowania upadtosciowego jest zbadanie przyczyn
niewyptacalnosci oraz — w szczegoélnosci — ustalenie, czy zachowanie dtuznika lub innych oséb bezposrednio lub posrednio powigzanych z dtuznikiem
przyczynito sie do doprowadzenia do niewyptacalnosci lub do pogorszenia sytuacji finansowej dtuznika. Wigze sig to z koniecznoscig przedstawienia
wyjasnien dotyczgcych odpowiednich zobowigzan za pomocg tabeli sankgcji, o ktérej mowa w art. 455 i 456 tekstu przeksztatconego ustawy o upadtosci.

2.3. Wszczecie postepowania oraz chwila, od ktérej postepowanie wywoluje skutki:

Sedzia musi zbada¢ przedtozong dokumentacje i w razie stwierdzenia istniejgcej lub nieuchronnej niewyptacalnosci ogtasza niewyptacalno$¢ dtuznika w dniu
wptynigcia wniosku lub nastepnego dnia. Jezeli przedtozona dokumentacja jest nieckompletna, sedzia moze jednorazowo wyznaczy¢ pieciodniowy termin na
jej uzupetnienie.

Z wnioskiem o wszczecie postepowania upadiosciowego moze wystgpi¢ réwniez dowolny z wierzycieli — w takim przypadku postepowanie to ma charakter
przymusowy (concurso necesario). Wierzyciele wystepujacy o ogtoszenie upadto$ci muszg przedstawi¢ dowody $wiadczgce o aktualnej niewyptacalnosci
dtuznika oraz dowody swiadczgce o wydaniu nakazu egzekucji przeciwko dtuznikowi, potwierdzajgce, ze uzyskano majatek niewystarczajgcy do pokrycia
zadtuzenia, lub dowody potwierdzajgce wystgpienie okreslonych okolicznos$ci faktycznych prowadzacych do przyjecia domniemania niewyptacalnosci
dtuznika, takich jak: ogdine zaprzestanie sptaty zobowigzan przez dtuznika; dokonanie zajgcia obejmujacego szereg sktadnikow majatku dtuznika;
pospieszne ukrycie lub sprzedanie majgtku czy zaprzestanie sptacania niektérych wierzytelnosci (podatkéw, sktadek na ubezpieczenie spoteczne, roszczen
pracownikow).

Jezeli wniosek o wszczecie postepowania upadiosciowego zostat ztozony przez wierzyciela, dtuznik zostaje wezwany do stawienia sie przed sagdem i ma
mozliwos¢ ztozenia zazalenia na postanowienie o ogtoszeniu upadtosci. W takich przypadkach sedzia zwotuje rozprawe, na ktérej strony moga — z pewnymi
ograniczeniami — przedstawi¢ dowody, a sedzia musi rozstrzygna¢, czy dtuznik jest aktualnie niewyptacalny, i w razie potrzeby ogtosi¢ upadtosc.
Postepowanie wszczyna sie réwniez w przypadku, gdy dtuznik przyjmie postanowienie o ogtoszeniu upadtosci, nie zaskarzy tego postanowienia lub nie stawi
sie na rozprawie.

Dtuznicy bedacy osobami fizycznymi, ktérzy znalezli sie w sytuacji aktualnej lub nieuchronnej niewyptacalnosci i ktérych szacunkowe zobowigzania nie
przekraczajg kwoty pigciu milionéw euro, mogg wystgpi¢ z wnioskiem o wszczecie postgpowania majgcego na celu zawarcie pozasgdowej ugody w sprawie
ptatnosci. Osoby prawne, ktore spetniajg wymogi ustanowione w art. 631 tekstu przeksztatconego ustawy o upadtosci, rowniez moga wystgpic z takim
wnioskiem.

Postanowienie o wszczeciu postepowania upadto$ciowego staje sie skuteczne z chwilg jego wydania, nawet jezeli zostato zaskarzone.

2.4. Publikacja postanowienia o ogtoszeniu upadtosci:

Publikacja postanowienia o ogtoszeniu upadtosci odbywa sie¢ w miare mozliwosci drogg elektroniczng. Wyciag z tego postanowienia musi zostac
opublikowany w dzienniku urzedowym (Boletin Oficial del Estado), chociaz sedzia moze nakaza¢ publikacje postanowienia réwniez w innych srodkach
masowego przekazu, jezeli uzna to za konieczne.

2.5. Srodki tymczasowe:

Na wniosek osoby wystepujacej o wszczecie postepowania upadtosciowego oraz, w stosownych przypadkach, po ztozeniu kaucji na pokrycie potencjalnych
zobowigzan sedzia moze — po uwzglednieniu wniosku — zastosowac konieczne $rodki gwarantujace integralno$¢ majatku dtuznika zgodnie z przepisami
0golnymi prawa procesowego.

3 Jakie aktywa naleza do masy upadtosci? W jaki sposéb rozporzadza sig aktywami, ktére zostaty nabyte przez dtuznika lub zostaty na niego przeniesione w
toku postepowania upadio$ciowego?

3.1. Sktadniki majatku, ktére wchodza w sktad masy upadtosci

Wszystkie sktadniki majatku i prawa dtuznika na dzien ogtoszenia upadtosci, jak réwniez wszystkie sktadniki majatku i prawa nabyte przez diuznika lub
wigczone w toku postepowania sktadajg sie na mase upadtosci lub ,majgtek objety postepowaniem”. Nie dotyczy to tych sktadnikéw majatku, ktére prawo
uznaje za niezbywalne.

Wierzyciele dysponujacy prawami pierwszenstwa w odniesieniu do statkéw wodnych lub statkéw powietrznych moga wyodrebnié¢ takie sktadniki majatku

z masy upadfosci, podejmujac czynnosci przewidziane w przepisach sektorowych.

W przypadku postepowania upadtosciowego z udziatem dtuznikdw bedgcych osobami fizycznymi pozostajgcymi w zwigzku matzenskim majatek osobisty
tych matzonkéw bedzie stanowit cze$¢ majgtku objetego postepowaniem, przy czym jezeli matzonkowie zawarli umowe ustanawiajgcg matzenskg wspolnosé
majgtkowa, sktadniki majgtku wspdélnego matzonkéw réwniez zostang wigczone do masy upadtosci, jezeli bedzie to konieczne do pokrycia zobowigzan
dtuznika.

Postepowanie upadto$ciowe nie wigze sie z koniecznoscig zaprzestania dziatalno$ci gospodarczej przez dtuznika — przedsiebiorstwo dtuznika moze nadal
prowadzi¢ dziatalno$¢ zgodnie z przyjetymi ustaleniami dotyczgcymi utrzymania lub zawieszenia uprawnien dtuznika. Ogdlnie rzecz biorgc, w przypadku
ustanowienia nadzoru nad korzystaniem przez diuznika z przystugujacych mu uprawnien dtuznik moze zarzgdzaé lub rozporzgdzaé sktadnikami majgtku
wytgcznie po uzyskaniu zgody syndykow. Podejmowanie okreslonych czynnosci o charakterze ogélnym moze by¢ jednak dozwolone, jezeli wchodzg one
w zakres normalnej dziatalnosci przedsiebiorstwa. Co do zasady do czasu zatwierdzenia ugody z wierzycielami lub do czasu wszczecia postgpowania
likwidacyjnego sktadniki majatku nie mogg bez zgody sedziego zostac obcigzone w celu pokrycia kosztéw ponoszonych przez niewyptacalne
przedsigbiorstwo. W ponizszej sekcji objasniono kwestie zwigzane z zawieszeniem uprawnien dtuznika lub ustanowieniem nadzoru nad sposobem
korzystania przez dtuznika z przystugujgcych mu uprawnien.

W kontekscie procesu refinansowania potowe finansowania w postaci nowych wptywéw gotéwkowych uznaje sie za wierzytelno$¢ wobec masy upadtosci.
4 Jakie uprawnienia przystuguja odpowiednio diuznikowi i zarzadcy?

4.1. Uprawnienia dtuznika

Co do zasady punktem wyjscia jest rozréznienie postepowania dobrowolnego i postepowania przymusowego (art. 29). W tym pierwszym przypadku dtuznik
nadal zarzadza i dysponuje swoim majgtkiem oraz jest objety nadzorem ze strony syndyka, ktéry musi udzieli¢ zezwolenia lub wyrazi¢ na to zgode.

W przypadku postepowania przymusowego dtuznik traci uprawnienie do zarzgdzania i dysponowania swoim majgtkiem, ktore powierza sig¢ syndykowi.
Przepisy te nie majg na celu ukarania dtuznika, lecz raczej zachowaniu jego majatku i zagwarantowaniu mozliwosci osiggniecia celéw postepowania.
Celem pozostaje jednak kontynuowanie dziatalnos$ci gospodarczej przez diuznika, dlatego tez w art. 111 zezwala sie syndykowi na sporzadzenie katalogu
czynnosci, ktére — z uwagi na swoj charakter i powigzane koszty — sg zwolnione z koniecznosci ich objecia niezbednymi srodkami kontroli. System jest
elastyczny, poniewaz sedzia moze — wydajac postanowienie z uzasadnieniem — nakaza¢ zawieszenie uprawnien dtuznika w przypadku postepowania
dobrowolnego i nakaza¢ objecie dtuznika zwyklym nadzorem, polegajagcym na udzielaniu zezwolen lub zgody, w przypadku postepowania przymusowego,
wskazujac ryzyko, ktérego zamierza sig unikng¢, oraz korzysci, jakie planuje sie uzyskac.



Podobnie — na wniosek syndyka — poczgtkowe ustalenie dotyczgce ograniczenia lub przekazania uprawnien moze zosta¢ zmienione na dowolnym dalszym
etapie postepowania, réwniez na mocy uzasadnionego postanowienia i po wystuchaniu dtuznika (zmiany nie dokonuje sie automatycznie), o ile dana zmiana
zostanie opublikowana w takiej samej formie jak postanowienie o ogtoszeniu upadtosci.

Z chwilg zakonczenia postepowania uchyla sie réwniez wszelkie ograniczenia uprawnien. W przeciwnym razie obowigzujg one do chwili zatwierdzenia
ugody z wierzycielami, na mocy ktérej moga zosta¢ ustanowione $rodki ograniczajgce uprawnienia dtuznika lub pozbawiajgce go takich uprawnien. Jezeli
postepowanie upadto$ciowe zakonczy sie wszczeciem postepowania likwidacyjnego, rozpoczecie tego etapu pocigga za sobg zawieszenie uprawnien
dtuznika.

Celem ustawy o upadtosci w przeksztatconym brzmieniu jest zasadniczo zagwarantowanie zachowania majatku dtuznika objgtego postepowaniem
upadtosciowym w nienaruszonym stanie; w niektérych przypadkach mozliwa jest jednak sprzedaz majatku dtuznika w toku postepowania upadtosciowego
pod warunkiem uzyskania zgody sadu, co w niektérych przypadkach nie bedzie konieczne. W postgpowaniu upadto$ciowym mozliwa jest rowniez sprzedaz
jednostek produkcyjnych zgodnie z przepisami art. 215 i nast. tekstu przeksztatconego ustawy o upadtosci.

W drodze wyjatku od ogdélnej zasady ciggtosci dziatalnosci dtuznika przyjmuje sie, ze — na wniosek syndyka i po wystuchaniu dtuznika oraz przedstawicieli
pracownikéw — biura diuznika moga zosta¢ zamkniete lub prowadzona przez niego dziatalno$¢ gospodarcza moze zosta¢ zawieszona. Jezeli wigze sie to

z koniecznoscig zbiorowego rozwigzania, zawieszenia lub zmiany uméw o prace, sedzia musi postepowac zgodnie z przepisami szczegdlnymi.

W ustawie okreslono réwniez szczegotowe obowigzki dotyczace ksigg rachunkowych diuznika. Skutki postepowania upadtosciowego dla organéw
zarzgdzajacych niewyptacalnych oséb prawnych sg regulowane odrebnie.

4.2, Powotanie i uprawnienia syndykéw:

Syndyk jest osobg lub organem odgrywajgcym kluczowg role w postepowaniu upadtosciowym, ktéry udziela sedziemu wsparcia i jest odpowiedzialny za
zarzgdzanie postepowaniem upadto$ciowym. Po wszczeciu postepowania upadtosciowego sedzia nakazuje przystapienie do drugiego etapu postepowania,
w ktorym rozstrzyga sie wszelkie kwestie zwigzane z powotaniem, statusem, uprawnieniami i odpowiedzialnos$cig syndyka.

Syndyka wybiera sie spos$réd osoéb fizycznych i prawnych, ktére dobrowolnie zarejestrowaty sie w publicznym rejestrze upadtosci (Registro Publico
Concursal) zgodnie z warunkami okreslonymi w przepisach prawa. W tym celu dokonuje sige rozroznienia miedzy postepowaniami upadtosciowymi
prowadzonymi na mata, $rednig i duzg skale. Pierwszg osobe z listy powotuje sie w drodze losowania, a nastepnie w kolejnosci, z wyjatkiem postepowan
prowadzonych na duzg skale, w toku ktérych sedzia moze powota¢ syndyka, ktérego uzna za najodpowiedniejszego, wskazujgc przyczyny wyboru, zgodnie
z kryteriami przewidzianymi przez prawo. W przypadku postgpowania upadfosciowego dotyczacego instytucji kredytowych sedzia musi powota¢ syndyka
sposréd oséb zaproponowanych przez Fundusz na rzecz Uporzadkowanej Restrukturyzacji Bankéw (Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria).
Sedzia powotuje syndykéw sposréd osob zaproponowanych przez Krajowg Komisje ds. Rynku Papierow Wartosciowych (Comision Nacional del Mercado de
Valores) w przypadku postepowania dotyczgcego instytuciji objetych nadzorem tej komisji lub nadzorem Konsorcjum Ubezpieczen Odszkodowawczych
(Consorcio de Compensacion de Seguros) w przypadku zaktadéw ubezpieczen.

Z reguty powotuje sig tylko jednego syndyka. Wyjatkowo ze wzgledu na interes ogéiny sedzia-komisarz w postepowaniu upadfosciowym moze wyznaczy¢
wierzyciela bedgcego przedstawicielem administracji publicznej lub wierzyciela reprezentujgcego podmiot prawa publicznego powigzany z administracjg
publiczng lub odpowiadajgcy przed administracjg publiczng jako drugiego syndyka.

Art. 57 i nast. tekstu przeksztatconego ustawy o upadtosci szczegétowo okreslajg status prawny syndyka, ktéremu powierzono nastepujgce rodzaje
obowigzkéw: obowigzki o charakterze proceduralnym; obowigzki wzgledem dtuznika lub jego organéw zarzgdzajgcych; obowigzki dotyczace kwestii
pracowniczych; obowigzki dotyczace praw wierzycieli; obowigzki zwigzane ze sprawozdawczoscig i oceng; obowigzki dotyczace sprzedazy lub likwidaciji
majatku; oraz obowigzki sekretarskie. Najwazniejszym obowigzkiem syndyka jest przediozenie sprawozdania, o ktérym mowa w art. 292, do ktérego zatgcza
on propozycje spisu inwentarza oraz wykaz wierzycieli.

Sedzia ustala wysoko$¢ honorarium syndykéw zgodnie ze stawka okreslong w dekrecie krolewskim nr 1860/2004 z dnia 6 wrzesnia 2004 r.

Powotany syndyk musi przyja¢ te funkcje, przy czym moze zostaé odrzucony lub odwotany przez sedziego z uzasadnionych powodéw. Syndycy mogg
réwniez powotywac delegowanych asystentéw wspierajgcych ich w petieniu ich obowigzkow.

4.3. Sedzia-komisarz

Wiasciwos¢ do rozpoznawania postepowan upadtosciowych jest kwestig prawa handlowego jako szczegdlnej gatezi prawa cywilnego. Sedzia orzeka

o niewyptacalnosci i prowadzi postepowanie. W art. 86ter ustawy organicznej nr 6/1985 z dnia 1 lipca 1985 r. o sgdownictwie (Ley Organica del Poder
Judicial) ustanowiono katalog kompetencji sedziéw sadéw gospodarczych, ktéry obejmuje w szczegdlnosci kompetencije do rozstrzygania wszelkich kwestii
zwigzanych z postepowaniem upadtosciowym.

Sedzia moze ograniczy¢ prawa podstawowe dtuznika w postanowieniu o ogtoszeniu upadtosci lub wczesniej jako srodek stuzgcy zabezpieczeniu interesu
prawnego. Ograniczenia takie moga obejmowac: a) kontrole komunikacji telefonicznej i pocztowej; b) obowigzek przebywania w miejscu zamieszkania oraz
ewentualne objecie go aresztem domowym; oraz c) nakaz wejscia do pomieszczen, w ktérych zamieszkuje dtuznik, i ich przeszukania. Jezeli dtuznik jest
osobg prawng, srodki te mogg réwniez zosta¢ podjete w odniesieniu do wszystkich lub niektoérych sposréd jego aktualnych dyrektoréw lub likwidatoréw,

a takze w odniesieniu do dyrektoréw lub likwidatoréw, ktorzy petnili te funkcje na przestrzeni ostatnich dwéch lat.

W art. 52 i 53 sedziemu-komisarzowi przyznaje sie ,wyjatkowa i wytgczng” kompetencje do rozstrzygania szeregu kwestii dotyczgcych, zasadniczo,
wszystkich powddztw majgcych bezposredni zwigzek z takim majgtkiem. Do jego kompetencji nalezy rowniez wydawanie postanowien w kwestiach
dotyczacych zbiorowego zawieszenia uméw o prace w przypadku ogtoszenia upadtosci pracodawcy oraz do rozpoznawania powddztw majgcych na celu
pociggnigcie dyrektorow lub likwidatorow niewyptacalnego przedsigbiorstwa do odpowiedzialnosci.

W odniesieniu do orzeczen w trybie prejudycjalnym — i wytgcznie do celéw postepowania upadtosciowego — zakres wtasciwosci sedziego rozszerza sie
réwniez na kwestie administracyjne lub spoteczne bezposrednio zwigzane z postgpowaniem upadtosciowym.

Ustawa o upadfosci zawiera przepisy regulujgce jurysdykcje krajowg i wtasciwos¢ miejscowg oraz przepisy szczegolne dotyczgce trybu postepowania, ktére
sg nadrzedne wobec ogdlnych przepiséw prawa procesowego.

5 Jakie przestanki muszg zostaé spetnione, aby mozna byto dokonaé potrgcenia wierzytelnos$ci?

Po wszczeciu postepowania upadtosciowego potrgcenie wierzytelnosci lub dlugdw niewyptacalnego dtuznika nie jest juz mozliwe. Potracenie jest jednak
dopuszczalne, jezeli stosowne wymogi zostaty spetnione przed wydaniem postanowienia o ogtoszeniu upadtosci, nawet jezeli postanowienie zostato
opublikowane w p6zniejszym terminie. Wspomniane wymogi sg zasadniczo zawarte w art. 1196 kodeksu cywilnego (Cdadigo Civil) (wzajemnos¢ roszczen,
jednolitos¢ dugow oraz ich wymagalnos$¢ i naleznos¢).

Wymogi te nie majg zastosowania do postepowania upadtosciowego z elementem obcym, jezeli prawo wtasciwe majgce zastosowanie do wierzytelnosci
wzajemnej diuznika dopuszcza takg mozliwo$¢ w przypadku niewyptacalnosci.

6 Jaki skutek wywiera postepowanie upadiosciowe na obowigzujgce umowy, ktérych strong jest dtuznik?

6.1. Wplyw na umowy, ktérych diuznik jest strong:



W art. 156 i nast. tekstu przeksztatconego ustawy o upadtosci uregulowano wptyw postepowania upadto$ciowego na umowy zawarte przez dtuznika

z osobami trzecimi, ktérych realizacja rozpoczeta sig przed wydaniem postanowienia o ogtoszeniu upadtosci. Problem pojawia sie w przypadku uméw
dwustronnych, poniewaz zgodnie z art. 157 umowy jednostronne okreslajg uznanie wierzytelnosci wierzycieli bedacych osobami trzecimi lub wymag, aby ich
wierzytelnosci zostaty wigczone do majatku objetego postepowaniem. Umowy zawarte z organami administracji publicznej podlegaja przepisom
szczegolnym prawa administracyjnego.

Co do zasady art. 156 stanowi, ze wydanie postanowienia o ogtoszeniu upadto$ci samo w sobie nie ma wptywu na umowy zawierajgce zobowigzania
wzajemne niezrealizowane przez diuznika lub druga strone. Zobowigzania diuznika obcigzajg mase upadtosci. Wszelkie odszkodowania z tytutu rozwigzania
umowy réwniez uznaje sie za wierzytelno$¢ wobec masy upadtosci.

Samo ogtoszenie upadtosci jednej ze stron nie wystarcza, aby zapewni¢, ze klauzule umowne ustanawiajgce uprawnienie do rozwigzania lub wypowiedzenia
umowy zostang uznane za spetnione w $wietle prawa, co wzmacnia tym samym wazno$¢ tych umow.

Jezeli lezy to w interesie postepowania upadto$ciowego, syndyk (w przypadku zawieszenia) lub dtuznik (w przypadku objecia nadzorem) moze wystgpi¢

0 rozwigzanie umowy przez sedziego-komisarza. W takich przypadkach sedzia musi wezwaé dtuznika, syndyka i drugg strone umowy do stawienia sie przed
sgdem. Jezeli umowa zostata zawarta miedzy osobami stawiajgcymi sie przed sadem, sedzia wyda postanowienie o rozwigzaniu umowy. W przeciwnym
wypadku spor rozstrzyga sie w toku wpadkowego postepowania upadto$ciowego, a sedzia orzeka we wszelkich kwestiach dotyczacych zwrotu naleznych
Swiadczen i odszkodowan, ktére zostang wyptacone z masy upadtos$ci, co, oczywiscie, moze nie by¢ interesujgce, gdy kwota jest znaczna.

6.2. Rozwigzanie umowy z powodu braku $wiadczenia lub nienalezytego $§wiadczenia:

Ogtoszenie upadtosci pozostaje bez uszczerbku dla mozliwosci rozwigzania uméw dwustronnych z powodu pézniejszego naruszenia postanowien
umownych przez ktérgkolwiek ze stron. W przypadku umoéw o $wiadczenie ustug ciagtych prawo do rozwigzania umowy moze by¢ wykonywane réwniez
wowczas, gdy do naruszenia postanowiern umownych doszto przed wydaniem postanowienia o ogtoszeniu upadtosci. Jednakze nawet jezeli istnieje
podstawa do rozwigzania umowy, sedzia — majgc na wzgledzie dobro postepowania upadto$ciowego — moze nakazac¢ wykonanie umowy, przy czym w takim
przypadku ptatnosci nalezne lub ptatnosci, ktére muszg zostac¢ wniesione przez diuznika, zostang pokryte z masy upadiosci.

Whioski o rozwigzanie uméw nalezy kierowa¢ do sedziego-komisarza w toku wpadkowego postepowania upadtosciowego. Jezeli sad uwzgledni taki wniosek
(i wyrazi tym samym zgode na rozwigzanie umowy), wszelkie pozostate do sptaty zobowigzania zostang umorzone. Jezeli chodzi o zobowigzania
wymagalne, w przypadku gdy dtuznik naruszyt postanowienia umowne przed ogtoszeniem upadtosci, w toku postepowania upadtosciowego uwzglednione
zostang wierzytelnosci wierzycieli, ktérzy wypehili swoje zobowigzania umowne; jezeli dtuznik naruszyt postanowienia umowne po ogtoszeniu upadtosci,
wierzytelnosci stron, ktére wypetity swoje zobowigzania, zostang zaspokojone z masy upadtosci. Wierzytelnosci bedg obejmowaty wszelkie odszkodowania.
Art. 169 i nast. tekstu przeksztatconego ustawy o upadtosci zawieraja przepisy dotyczace wptywu postepowania upadto$ciowego na umowy o prace,

a w kolejnym artykule uregulowano kwestie zwigzane z wptywem postepowania na umowy zawarte z kadrg kierowniczag wyzszego szczebla.

7 Jaki skutek wywiera postepowanie upadiosciowe na postgpowania wszczete przez poszczegélnych wierzycieli (z wylaczeniem zawistych spraw
sgdowych)?

7.1. Zakaz wytaczania howych powédztw o wydanie deklaratywnego orzeczenia ustalajgcego

Sedziowie orzekajacy w sadach cywilnych i sgdach pracy nie mogg dopuszczaé powddztw, ktdre powinny zostac rozpatrzone przez sedziego-komisarza
(dotyczy to zasadniczo powddztw przeciwko sktadnikom majatku dtuznika).

Jezeli jedno z takich powddztw zostanie omytkowo dopuszczone, sad nakaze umorzenie wszystkich postepowan i wszelkie dokonane czynnosci bedg
niewazne. Sedziowie orzekajgcy w sgdach gospodarczych réwniez oddalajg wszelkie powddztwa wytoczone po wszczeciu postepowania upadtosciowego az
do chwili zakonczenia tego postgpowania, jezeli powddztwa te dotyczg wierzytelnosci zwigzanych z zobowigzaniami korporacyjnymi wobec dyrektoréw
niewyptacalnych spotek kapitatowych, ktérzy zaniedbali swoje obowigzki, i jezeli istniejg przestanki uzasadniajgce przeprowadzenie likwidacji.

7.2. Wplyw postanowienia o ogtoszeniu upadtosci na postgpowania wykonawcze i egzekucyjne przeciwko majgtkowi diuznika:

Co do zasady po wszczeciu postepowania upadtosciowego nie mozna juz wszczaé indywidualnego, sgdowego ani pozasgdowego postepowania
egzekucyjnego, a takze nie mozna kontynuowa¢ prowadzonego przeciwko dtuznikowi postepowania administracyjnego lub postepowania majgcego na celu
$ciggniecie podatkdéw. Sankcjg za naruszenie tego zakazu jest bezskuteczno$¢ podjetej czynnosci. W obowigzujgcych przepisach przewidziano dwa wyjatki,
w ktorych dopuszcza sie mozliwo$¢ kontynuowania postepowania egzekucyjnego pomimo wydania postanowienia o ogtoszeniu upadfosci, do czasu
zatwierdzenia planu likwidacji: @) administracyjne postepowanie egzekucyjne, w toku ktérego wydano nakazy zajecia; oraz b) postepowanie egzekucyjne na
gruncie prawa pracy, w toku ktérego dokonano zajecia sktadnikdw majgtku nalezgcych do dtuznika przed wydaniem postanowienia o ogtoszeniu upadtosci,
o ile zajete skfadniki majatku nie sg potrzebne diuznikowi do dalszego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub zawodowe;.

Jezeli chodzi o toczace sie postepowanie egzekucyjne, w art. 55 ust. 2 stwierdzono, ze postgpowania, ktore zostaty juz wszczete, muszg zosta¢ zawieszone
w dniu wydania postanowienia o ogtoszeniu upadtosci, bez uszczerbku dla mozliwosci rozpatrzenia odpowiednich roszczen w toku postgpowania
upadtosciowego.

W Hiszpanii obowigzuja przepisy szczegdlne dotyczgce egzekucji z zabezpieczenia — omoéwiono je w kolejnej sekcji dotyczacej wptywu postepowania na
okreslone rodzaje wierzytelnosci.

8 Jaki skutek wywiera postgpowanie upadiosciowe na dalsze rozpoznanie sprawy sgdowej zawistej w momencie wszczecia postepowania upadiosciowego?
8.1. Wplyw na postepowanie o wydanie deklaratywnego orzeczenia — toczgce sie w chwili wydania postanowienia o ogtoszeniu upadtosci

Postepowanie w sprawie o ustalenie stosunku prawnego z dtuznikiem, ktére jest w toku w chwili wydania postanowienia o ogtoszeniu upadtosci, moze by¢
kontynuowane do czasu wydania wyroku konczacego postepowanie w sprawie, chociaz — niezaleznie od powyzszego — postepowanie z udziatem osob
prawnych wystepujgcych z roszczeniem odszkodowawczym przeciwko ich dyrektorom, likwidatorom lub biegtym rewidentom zostanie potgczone

z postepowaniem upadto$ciowym i bedzie w dalszym ciggu toczyto sie w przewidzianym trybie.

Postepowanie arbitrazowe: umowy o arbitraz z udziatem dtuznika stajg sie niewazne z chwilg wszczecia postepowania upadtosciowego (art. 52); tym samym
wszczecie postepowania arbitrazowego staje sie niemozliwe po wydaniu postanowienia o ogtoszeniu upadtosci. Postepowania bedgce w toku sa
kontynuowane do czasu wydania wyroku sagdu polubownego kornczacego postepowanie w sprawie.

8.2. Prawo diuznika do wytaczania powddztwa:

W ustawie okreslono legitymacje diuznika do wytaczania powddztwa stosownie do zakresu przystugujacych mu uprawnien. Ogélnie rzecz biorac, jezeli

dtuznik zostat objety zarzadem, syndyk moze podejmowac czynnosci o charakterze innym niz osobisty; jezeli diuznik zostat objety nadzorem, przystuguje mu
prawo do wytaczania powodztwa po uprzednim uzyskaniu zgody syndyka, jezeli czynno$ci te wywierajg wptyw na sktadniki majatku dtuznika. W przypadku
objecia diuznika nadzorem, jezeli syndyk uzna, ze podjecie danej czynnosci lezy w interesie postepowania upadtosciowego, a dtuznik nie zdecyduje sie na
wytoczenie powddztwa, sedzia moze upowazni¢ do tego syndyka.

9 Czym charakteryzuje sie co do zasady udziat wierzycieli w postepowaniu upadtoSciowym?

9.1. Udziat wierzycieli w postepowaniu upadio$ciowym



Wierzyciele moga zwrdcic sie do sedziego o wszczecie postepowania upadtosciowego, a dtuznik moze zakwestionowac zasadnos¢ takiego wniosku —

w takim przypadku przeprowadza sig rozprawe, a sedzia orzeka, wydajac postanowienie. Jezeli sedzia zdecyduje si¢ wszcza¢ postepowanie upadiosciowe,
takie postepowanie zostanie uznane za ,przymusowe”, co zwykle oznacza, ze dtuznik zostanie pozbawiony prawa do rozporzgdzania swoim majgtkiem

i zbywania go, a stosowne uprawnienia w tym zakresie zostang zawieszone i przekazane syndykowi.

Po wszczeciu postepowania upadtosciowego wierzyciele muszg zgtosi¢ swoje wierzytelnosci w terminie miesigca od dnia publikacji orzeczenia w dzienniku
urzedowym (Boletin Oficial del Estado), a syndyk musi powiadomi¢ kazdego z wierzycieli wskazanych w dokumentacji przekazanej przez dtuznika

o koniecznosci zgtoszenia jego wierzytelnosci. Ten sam termin obowigzuje w przypadku wierzycieli, ktérych miejsce zamieszkania / siedziba znajduje sie za
granicg. Zgtoszenie to musi zosta¢ sporzadzone w formie pisemnej i zaadresowane do syndyka i musi zawiera¢ niezbedne informacje na temat kwoty
wierzytelnosci, daty powstania i terminu wymagalnosci, charakteru i oczekiwanej kategorii, a w przypadku domniemania prawa pierwszenstwa — réwniez
informacje na temat sktadnikéw majatku lub praw powigzanych z dang ptatnoscig oraz dotyczgcych ich wpiséw w rejestrze. Nalezy réwniez zatgczy¢
dokumenty potwierdzajace. Zgtoszenia mozna dokona¢ drogg elektroniczna.

Syndyk musi podja¢ decyzje w kwestii wpisania lub niewpisania poszczegolnych wierzytelnosci, ich kwot oraz ich kategorii do wykazu wierzycieli
towarzyszgcego sporzgdzonemu przez niego sprawozdaniu. Wierzyciele, ktérzy nie zgadzajg sie z kategoria, do jakiej przypisano ich wierzytelnosci, lub

z wysokoscig kwoty tych wierzytelnosci, a takze wierzyciele, ktérzy nie zostali wpisani na liste, moga zakwestionowac sprawozdanie syndyka w terminie 10
dni, wystepujac o wszczecie wpadkowego postgpowania upadifosciowego — sedzia podejmuje decyzje w tej kwestii w drodze postanowienia. Przed
zlozeniem sprawozdania (w terminie 10 dni przed jego ztozeniem) syndyk przesle wierzycielom, ktérych adresami dysponuje, zawiadomienie w formie
elektronicznej, informujgc ich o sporzadzeniu projektu wykazu wierzycieli i spisu inwentarza. Wierzyciele, ktorzy beda mieli zastrzezenia do wykazu
sporzgdzonego przez syndyka, mogg zwréci¢ sie do syndyka z pisemnym wnioskiem o skorygowanie wszelkich btedéw lub przekazanie innych niezbednych
informaciji.

Wierzyciele biorg rowniez udziat w postepowaniu na etapie zawierania ugody i likwidacji. Na etapie zawierania ugody wierzyciele mogg przedstawi¢
propozycje ugody, a takze zadeklarowaé gotowos¢ do przyjecia wstepnej ugody zaproponowanej przez dtuznika. W kazdym przypadku wierzyciele zostang
wezwani do stawienia sige na zgromadzeniu wierzycieli w celu oméwienia tresci ugody i wziecia udziatu w glosowaniu nad jej przyjeciem. Przyjecie ugody
wymaga uzyskania wigkszosci przewidzianej w art. 124 ustawy o upadtosci. Procedura ta moze zostaé rowniez przeprowadzona w formie pisemnej, jezeli
liczba wierzycieli przekracza 300 os6b.

Niektérzy wierzyciele moga sprzeciwi¢ sie decyzji o zatwierdzeniu ugody (dotyczy to wierzycieli, ktérzy nie stawili sie na zgromadzenie wierzycieli, lub
wierzycieli, ktorzy zostali bezprawnie pozbawieni przystugujgcego im prawa gtosu); w takiej sytuacji wspomniani wierzyciele mogg wystgpi¢ o niewykonanie
ugody.

Na etapie likwidacji wierzyciele moga zgtasza¢ swoje uwagi na temat planu likwidacji przedstawionego przez syndyka oraz na temat sprawozdania
ostatecznego do czasu zakonczenia postepowania upadiosciowego.

Na etapie klasyfikacji wierzytelnosci wierzyciele majacy status strony moga zgtasza¢ swoje uwagi na temat sprawozdania przedstawionego przez syndyka
oraz na temat opinii wydanej przez prokuratora, mimo ze nie moga zgodnie z prawem sktada¢ niezaleznych wnioskow dotyczacych klasyfikacji roszczen.
Ponadto, jezeli chodzi o zakornczenie postepowania upadto$ciowego, wierzyciele mogg réwniez w niektérych przypadkach wnosi¢ uwagi, aby sprzeciwic sie
zakonczeniu postgpowania.

10 W jaki spos6b zarzgdca moze wykorzystaé aktywa masy upaditosci diuznika lub nimi rozporzadzaé?

10.1. Rozporzgdzanie sktadnikami majgtku wchodzacymi w sktad masy upadto$ci na poczgtkowym etapie postepowania

Biorac pod uwage fakt, ze wszczecie postepowania upadtosciowego nie skutkuje zawieszeniem dziatalnosci dtuznika, po wydaniu ogtoszeniu upadfosci
dtuznik moze nadal rozporzadza¢ swoim majgtkiem zgodnie z przyjetymi ustaleniami w przedmiocie nadzoru: jezeli dtuznik zostat objety nadzorem, moze
rozporzadza¢ swoim majatkiem po uzyskaniu pozwolenia lub zgody syndyka, a jezeli zostat objety zarzagdem, odpowiedzialno$¢ za rozporzadzanie jego
majatkiem spoczywa na syndyku.

Do czasu zatwierdzenia ugody lub rozpoczecia etapu likwidacji sktadnikow majatku wehodzgcych w sktad masy upadtosci zasadniczo nie mozna
sprzedawac ani obcigza¢ bez zgody sedziego. Nie dotyczy to: a) sprzedazy sktadnikéw majgtku, ktére syndyk uznaje za niezbedne do zagwarantowania
rentownosci przedsiebiorstwa lub pokrycia kosztéw postepowania; b) sprzedazy sktadnikéw majatku, ktére nie sg niezbedne do zapewnienia ciggtosci
dziatalnosci dtuznika, przy czym w takim przypadku nalezy zapewni¢, aby cena sprzedazy zasadniczo odpowiadata wartos$ci przypisanej danemu
sktadnikowi majatku w spisie inwentarza; oraz c) sprzedazy sktadnikéw majatku, ktoérych dtuznik potrzebuje, by méc kontynuowac dziatalnose.

W tym ostatnim przypadku, jezeli dluznik nie zostat pozbawiony prawa do zarzadu swoim majatkiem i zbywania go, syndyk moze z wyprzedzeniem okresli¢
czynnosci lub dziatania niezbedne do zapewnienia przedsiebiorstwu mozliwosci dalszego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub handlowej, ktdre
dtuznik moze podejmowa¢ samodzielnie, w zaleznosci od ich charakteru i kwoty, na ktérg opiewaja. Dtuznik moze réwniez podejmowac takie czynnosci od
dnia ogtoszenia upadtosci do czasu, gdy syndyk rozpocznie wykonywanie powierzonych mu obowigzkéw.

10.2. Rozporzgdzanie sktadnikami majgtku wchodzacymi w sktad masy upadio$ci na etapie likwidacji

Postepowanie likwidacyjne mozna podzieli¢ na dwa gtéwne etapy:

a) podejmowanie czynnosci likwidacyjnych zgodnie z planem sporzadzonym przez syndyka, z zastrzezeniem uwag dtuznika, wierzycieli i przedstawicieli
pracownikéw oraz za zgodg sgdu. W miare mozliwosci prawo dazy do zapewnienia przedsiebiorstwu ochrony, dlatego tez ustawodawca przewidziat przepisy
szczegolne regulujgce sprzedaz jednostek produkcyjnych. Plan moze zosta¢ zakwestionowany przed sedzig, a czynnosci likwidacyjne muszg zosta¢ podjete
zgodnie z postanowieniami tego planu. Jezeli plan nie zostanie zatwierdzony, zastosowanie majg przepisy dyspozytywne;

b) ptatno$¢ na rzecz wierzycieli, pod warunkiem Ze taka ptatno$¢ moze sig rozpoczg¢ nawet w przypadku niezakonczenia czynnosci likwidacyjnych.

Nalezy jednak zauwazy¢, ze nie wszystkie czynnosci likwidacyjne sg podejmowane na tym etapie postepowania. Niektore sktadniki majgtku mogg zostac
spieniezone na poczatkowym etapie postepowania w celu innym niz zaspokojenie wierzycieli, na przyktad: majatek objety postepowaniem moze zosta¢
zachowany w celu zapewnienia dtuznikowi mozliwosci dalszego prowadzenia dziatalnos$ci; wierzyciele posiadajacy prawo zastawu na statkach wodnych lub
powietrznych moga wyodrebni¢ takie sktadniki majgtku z masy upadtosci w ramach czynnosci, do ktérych podjecia sa uprawnieni na mocy przepiséw
szczegolnych; ponadto okreslone postepowania egzekucyjne wszczete przez wierzycieli uprzywilejowanych bedacych osobami fizycznymi przed
wszczeciem postepowania upadtosciowego moga by¢ kontynuowane — podobnie jak administracyjne postgpowania upadtosciowe — jezeli nakaz zajecia
zostat wydany przed wydaniem postanowienia o ogtoszeniu upadtosci.

Sprzedaz sktadnikéw majatku w trakcie postepowania likwidacyjnego odbywa sie zasadniczo przy zachowaniu znacznego stopnia swobody uznania,
zgodnie z postanowieniami planu likwidacji zatwierdzonego przez sgdziego. Syndyk moze réwniez zatrudni¢ wyspecjalizowany podmiot do sprzedazy
okreslonych sktadnikéw majatku, zazwyczaj kosztem wtasnego wynagrodzenia. W rezultacie reformy przeprowadzonej na mocy ustawy nr 9/2015 z dnia 25
maja 2015 r. wprowadzono przepisy bezwzglednie obowigzujgce dotyczace majatku i praw objetych wierzytelno$ciami uprzywilejowanymi. W kwestiach
nieobjetych planem zastosowanie majg przepisy dotyczace rozporzadzania majgtkiem za pomocg indywidualnych czynnosci egzekucyjnych w postepowaniu
cywilnym. Zazwyczaj sktadnik majatku sprzedaje sie w ramach systemu sprzedazy bezposredniej przy zapewnieniu okreslonych gwarancji reklamowych,



w zaleznosci od charakteru danego sktadnika majatku. Dopuszcza si¢ réwniez Swiadczenie w miejsce wykonania lub tytutem zaspokojenia wierzycieli
niepublicznych.

W ustawie okreslono przepisy szczegolne regulujgce sprzedaz jednostek produkcyjnych na wszystkich etapach postepowania upadto$ciowego (zgodnie

z zasadg zabezpieczenia przedsiebiorstwa), aby zapewni¢ mozliwo$¢ przeniesienia wszystkich sktadnikéw majatku na mocy pojedynczej umowy sprzedazy,
oraz przepisy szczegolne dotyczace przeniesienia zobowigzan z tytutu danej dziatalnosci.

Co do zasady sprzedaz jednostek produkcyjnych oznacza przeniesienie wszystkich umow, ktére sg instrumentalnie powigzane z dang dziatalnoscia, ale nie
wigze sie z przejeciem wszystkich dlugéw sprzed wszczecia postepowania upadtosciowego, chyba ze kupujgcy sg powigzani z dtuznikiem lub w danym
przypadku zastosowanie majg przepisy prawa pracy dotyczgce sukcesji przedsigbiorstwa. W takich przypadkach sedzia moze wyrazi¢ zgode na to, aby
kwota wynagrodzenia lub odszkodowania niewyptacona przed rozporzgdzeniem sktadnikami majgtku nie zostata przeniesiona na kupujgcego i aby zostata
zaspokojona z Funduszu Gwarancji Wynagrodzen (Fondo de Garantia Salarial). Aby zapewni¢ ciggto$¢ dziatania przedsiebiorstwa, nowy wiasciciel moze
zawrze¢ z pracownikami umowy zmieniajgce warunki przewidziane w uktadach zbiorowych.

11 Jakie wierzytelnosci moga by¢ zgtoszone do masy upadtos$ci diuznika oraz w jaki sposéb traktuje sie roszczenia powstate po wszczeciu postepowania
upadtosciowego?

Po wszczegciu postepowania upadtosciowego wierzytelnosci wszystkich wierzycieli — zaréwno niezabezpieczonych, jak i uprzywilejowanych oraz niezaleznie
od ich narodowosci i miejsca zamieszkania / siedziby — zostajg wigczone do zobowigzan dtuznika. W tym konteks$cie — w oparciu o zasade par condicio
creditorum oraz zgodnie z ,ustawg o dywidendzie” (ley del dividendo) — celem jest zapewnienie réwnego traktowania wszystkich wierzytelno$ci w przypadku
potwierdzonej niewyptacalnosci dtuznika w celu zaspokojenia wszystkich jego dtugow.

Poczagtkowo dokonuije sie kluczowego rozréznienia miedzy wierzycielami w postepowaniu upadto$ciowym a wierzycielami, na ktérych postepowanie
upadtosciowe nie wywiera wpltywu, tj. wierzycielami masy upadtosci.

Art. 242 tekstu przeksztatconego ustawy o upadiosci zawiera katalog zamkniety wierzytelnosci wobec masy upadto$ci, co oznacza, ze wierzytelnosci, ktore
nie figurujg w tym katalogu, nie sg uznawane za wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym. Co do zasady, w zdecydowanej wiekszosci przypadkow sg
to wierzytelnosci powstate po wydaniu postanowienia o ogtoszeniu upadtosci w rezultacie przeprowadzenia postgpowania lub kontynuowania dziatalnosci
prowadzonej przez dtuznika lub wierzytelnosci wynikajgce z odpowiedzialno$ci pozaumownej. Wierzytelnosci takie mogg jednak obejmowac rowniez
wierzytelno$ci ptacowe za ostatnie 30 dni pracy poprzedzajace wydanie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci, ktérych kwota nie przekracza dwukrotno$ci
gwarantowanej miedzybranzowej ptacy minimalnej, a takze wierzytelnosci alimentacyjne dtuznika lub osoéb, na rzecz ktérych jest zobowigzany wyptacac
$wiadczenia alimentacyjne.

W innych przypadkach tego rodzaju wierzytelnosci wynikaja z postanowien wydanych w toku postepowania — dotyczy to np. wierzytelnosci powstatych

w wyniku powoédztwa o stwierdzenie bezskutecznosci umowy lub wskutek rozwigzania umow.

Potowa kwoty wierzytelnosci z tytutu nowych wptywéw gotéwkowych przyznanych w kontekscie umowy w sprawie refinansowania réwniez moze zostac
uznana za wierzytelno$¢ wobec masy upadtosci.

Jezeli chodzi o postgpowanie likwidacyjne, wierzytelnosci przyznane dtuznikowi w kontekscie negocjowania ugody zgodnie z przepisami artykutu stanowig
réwniez wierzytelno$ci wobec masy upadtosci.

Wierzytelno$ci wobec masy upadtosci podlegajg ,wstepnemu odliczeniu”, co oznacza, ze majg one pierwszenstwo przed wszystkimi innymi
wierzytelno$ciami i ze nie mozna w ich przypadku zawiesi¢ naliczania odsetek.

Wierzytelnosci z tytutu wynagrodzen za ostatnie 30 dni roboczych musza zosta¢ zaspokojone niezwtocznie. Pozostate wierzytelno$ci wobec masy upadtosci
zaspokaja sie w miare ich zapadalnosci, ale syndyk moze odstapi¢ od tej zasady, jezeli bedzie wymagato tego dobro postgpowania upadtosciowego i jezeli
uda sie zgromadzi¢ majgtek wystarczajacy do zaspokojenia wszystkich wierzytelnosci wobec masy upadtosci.

Ustawa zawiera przepisy szczegdlne (art. 473) dotyczace okolicznosci, w ktorych istnieje domniemanie, ze majatek dtuznika nie jest wystarczajgcy do
zaspokojenia wierzytelno$ci wobec masy upadtosci. W takiej sytuacji sedzia jest zobowigzany zakonczy¢ postepowanie upadtosciowe. Jezeli syndyk
przewiduje mozliwo$¢ wystapienia takiej sytuacji, musi poinformowac o tym sad i przystapi¢ do zaspokajania wierzytelno$ci wobec masy upadtosci

w okreslonym porzadku.

12 Jakie zasady obowigzuja przy zgtaszaniu, weryfikacji i uznaniu wierzytelnos$ci?

Po wszczegciu postepowania upadtosciowego wierzyciele muszg zgtosi¢ swoje wierzytelnosci w terminie miesigca od dnia publikacji orzeczenia w dzienniku
urzedowym (Boletin Oficial del Estado), a syndyk musi powiadomi¢ kazdego z wierzycieli wskazanych w dokumentacji przekazanej przez dtuznika

o koniecznosci zgtoszenia jego wierzytelnosci. Nie przewidziano zadnej szczegdlnej formy zgtaszania tych wierzytelnosci. W odniesieniu do wierzycieli,
ktérych miejsce zamieszkania / siedziba znajduje sie za granicg, obowigzuje ten sam termin, chociaz w przypadku takich wierzycieli zastosowanie bedg
miaty przepisy art. 53 i 55 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postepowania upadto$ciowego.
Zgtoszenie wierzytelno$ci musi zosta¢ sporzgdzone w formie pisemnej i zaadresowane do syndyka i musi zawiera¢ konieczne informacje na temat kwoty
wierzytelnosci, daty powstania i terminu wymagalnosci, charakteru i oczekiwanej kategorii, a w przypadku domniemania prawa pierwszenstwa — réwniez
informacje na temat sktadnikéw majatku lub praw powigzanych z dang ptatnoscig oraz dotyczgcych ich wpiséw w rejestrze. Nalezy réwniez zatgczy¢
dokumenty potwierdzajgce. Zgtoszenia mozna dokona¢ drogg elektroniczna.

Syndyk musi podja¢ decyzje w kwestii wpisania lub niewpisania poszczegolnych wierzytelnosci, ich kwot oraz ich kategorii do wykazu wierzycieli
towarzyszgcego sporzadzonemu przez niego sprawozdaniu. Wierzyciele, ktérzy nie zgadzajg sie z kategoria, do jakiej przypisano ich wierzytelnosci, lub

z wysokoscig kwoty tych wierzytelno$ci, a takze wierzyciele, ktdrzy nie zostali wpisani na liste, mogg zakwestionowac sprawozdanie syndyka w terminie 10
dni, wystepujgc o wszczecie wpadkowego postepowania upadto$ciowego — sedzia podejmuje decyzje w tej kwestii w drodze postanowienia. Przed
ztozeniem sprawozdania (w terminie 10 dni przed jego ztozeniem) syndyk przesle wierzycielom, ktérych adresami dysponuje, zawiadomienie w formie
elektronicznej, informujac ich o sporzgdzeniu projektu wykazu wierzycieli i spisu inwentarza. Wierzyciele, ktérzy bedg mieli zastrzezenia do wykazu
sporzadzonego przez syndyka, mogg zwréci¢ sie do syndyka z pisemnym wnioskiem o skorygowanie wszelkich btedéw lub przekazanie innych niezbednych
informacii.

Jezeli wierzyciele nie zgtosili swoich wierzytelnosci w wyznaczonym terminie, mogg nadal zosta¢ wpisani do wykazu wierzycieli przez syndyka lub przez
sedziego przy podejmowaniu decyzji w kwestii sprzeciwu wobec wykazu wierzycieli, ale bedg miaty podporzadkowany charakter. Jednak wierzytelnosci,

o ktérych mowa w art. 86 ust. 3, wierzytelnosci wynikajgce z dokumentacji dtuznika, wierzytelno$ci udokumentowane w tytule wykonawczym, wierzytelnosci
objete zabezpieczeniem zarejestrowanym w rejestrze publicznym, wierzytelno$ci zarejestrowane w inny sposéb w postgpowaniu upadtosciowym lub

w innym postepowaniu sgdowym oraz wierzytelnosci, ktére musi zweryfikowaé administracja publiczna, nie bedg w zwigzku z tym podporzgdkowane

i zostang przypisane do odpowiedniej kategorii.

Wierzytelnosci, ktére nie spetniajg kryteridw wpisania na liste i ktére zostaty zgtoszone po uptywie wyznaczonego terminu, nie bedg mogty zosta¢ w zaden
sposob zaspokojone w postgpowaniu upadtosciowym.

13 Jakie zasady obowigzujg przy podziale funduszéw masy upadtosci? W jaki sposéb ustala sie hierarche roszczen i praw wierzycieli?



W ustawie przewidziano trzy kategorie wierzytelnosci w postgpowaniu upadtosciowym (art. 269): wierzytelnosci uprzywilejowane, wierzytelnosci
niezabezpieczone i wierzytelnosci podporzgdkowane. Z kolei wierzytelnosci uprzywilejowane dzieli sie na szczegélne i ogéine, po czym przypisuje sie je do
réznych kategorii w sposob opisany w art. 287. Procedura przyporzgdkowywania wierzytelnosci do poszczegolnych kategorii odbywa sie zgodnie

z automatycznym podej$ciem ustanowionym w ustawie o upadtosci. Kategoria wierzytelnosci niezabezpieczonych ma charakter rezydualny: wszystkie
wierzytelnosci nieprzyporzadkowane do pozostatych dwdéch kategorii, tj. do kategorii wierzytelnosci uprzywilejowanych lub podporzgdkowanych, uznaje sie
za wierzytelnosci niezabezpieczone.

A) Wierzytelnosci objete przywilejem szczegdlnym (art. 270) obejmuja: Wierzytelnosci objete przywilejem szczegolnym obejmuja:

1. wierzytelnosci zabezpieczone hipotekg na nieruchomosci, zastawem na ruchomosci lub zarejestrowanym zastawem na objetych hipoteka lub
zastawionych sktadnikach majatku lub prawach;

2. wierzytelnos$ci zabezpieczone zastawem (uzytkowym) na dochodach z obcigzonej nieruchomosci;

3. wierzytelnosci z tytutu pozyczki na budowe lub renowacje, uwzgledniajgc wierzytelnosci pracownikéw z tytutu wytworzonych przez nich przedmiotow
stanowigcych wtasno$¢ niewyptacalnego diuznika lub pozostajgcych w jego posiadaniu;

4. wierzytelnosci leasingodawcow lub sprzedajgcych oraz — w stosownych przypadkach — darczyncéw w postaci ptatnosci leasingowych lub ptatnosci
ratalnych realizowanych z tytutu zakupu ruchomosci lub nieruchomosci wzgledem sktadnikéw majatku oddanych w leasing lub sprzedanych z zastrzezeniem
tytutu wiasnosci, opatrzonych zakazem zbywania lub objetych warunkiem rozwigzujgcym w przypadku niewniesienia ptatnosci;

5. wierzytelnosci zabezpieczone papierami wartosciowymi w postaci zapiséw ksiegowych na obcigzonych papierach wartosciowych;

6. wierzytelnosci zabezpieczone zastawem na dokumentach urzedowych, na zastawionych sktadnikach majatku lub na prawach znajdujgcych sie

w posiadaniu wierzyciela lub osoby trzeciej.

Przywilej szczegdlny bedzie obejmowat wytgcznie te cze$é wierzytelnosci, ktora nie przekracza wartos$ci odpowiedniej gwarancji wpisanej do wykazu
wierzycieli. Kwota wierzytelnosci przekraczajgca kwote, ktdrg uznaje sie za objetg przywilejem szczegdinym, zostanie sklasyfikowana zgodnie z jej
charakterem.

B) Wierzytelnosci objete przywilejem ogélnym (art. 280) obejmuja:

1. wierzytelnosci z tytutu wynagrodzenia, ktére nie sg objete przywilejem szczegdlnym, w kwocie stanowigcej iloczyn trzykrotnosci gwarantowane;j
miedzybranzowej ptacy minimalnej oraz liczby dni, za ktére nie zostato wyptacone wynagrodzenie; odszkodowanie z tytutu rozwigzania uméw w kwocie
odpowiadajgcej ustawowej kwocie minimalnej obliczonej na podstawie nie wiecej niz trzykrotnosci gwarantowanej migdzybranzowej ptacy minimalnej;
odszkodowanie z tytutu wypadkdéw przy pracy i choréb zawodowych, ktére naliczono przed wydaniem postanowienia o ogtoszeniu upadtosci;

2. kwoty odpowiadajgce podatkom i sktadkom na ubezpieczenie spoteczne potrgcanym u zrédta, ktére dtuznik jest winien zgodnie z zobowigzaniem
prawnym;

3. wierzytelnosci 0s6b fizycznych z tytutu pracy na zlecenie oraz wierzytelnos$ci autoréw z tytutu cesji praw do wykorzystywania ich utworéw podlegajacych
ochronie wtasnosci intelektualnej, naroste w ciggu szes$ciu miesiecy przed wydaniem postanowienia o ogtoszeniu upadtosci;

4. wierzytelnosci podatkowe i inne wierzytelnosci publicznoprawne, a takze wierzytelnosci z tytutu zabezpieczenia spotecznego, ktére nie sg objete
przywilejem szczegolnym. To prawo pierwszenstwa mozna zastosowac¢ do kwoty do 50% odpowiednio wszystkich wierzytelnosci organu podatkowego

i wszystkich wierzytelnosci systemu zabezpieczenia spotecznego;

5. wierzytelnosci z tytutu pozaumownej odpowiedzialno$ci cywilnej;

6. wierzytelnosci z tytutu nowych wptywow gotéwkowych przyznanych w kontek$cie umowy w sprawie refinansowania, ktéra spetnia warunki okreslone

w art. 71 ust. 6, w kwocie nieuznanej jako wierzytelno$¢ wobec masy upadtosci;

7. do 50% kwoty wierzytelnosci przystugujacych wierzycielowi, ktory ztozyt wniosek o wszczecie postepowania upadifosciowego, przy czym wierzytelnosci
tych nie uznaje sie za podporzgdkowane.

C) Wierzytelnosci podporzgdkowane okreslono w art. 281:

1. wierzytelnosci, ktére zostaty zgtoszone po uptywie przewidzianego terminu, z wyjatkiem przypadkéw, gdy dotyczg one wierzytelnosci wynikajgcych

z przymusowego uznania lub stwierdzonych orzeczeniem sgdowym;

2. wierzytelnosci, ktére sg podporzgdkowane na mocy porozumienia umownego;

. wierzytelnosci z tytutu naleznosci dodatkowych i odsetek;

. wierzytelno$ci z tytutu grzywien i innych kar pienieznych;

. wierzytelnosci przystugujace wszelkim osobom, ktére pozostajg z diuznikiem w szczegdlnych stosunkach, jak okreslono w ustawie;

. wierzytelnosci powstate w wyniku powddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci umowy wynikajgce ze stwierdzenia, ze strona umowy dokonata podwazanej
czynnosci w ztej wierze;
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7. wierzytelnosci wynikajace z umoéw okreslajacych zobowigzanie wzajemne lub, w przypadku restrukturyzaciji (rehabilitacion), w sytuacjach okreslonych

w tym przepisie.

13.1. Platno$¢ wierzytelno$ci

Ptatno$c¢ wierzytelnosci objetych przywilejem szczegdinym pokrywa sie ze sktadnikéw majatku i praw, ktérych dotyczy postepowanie, bez wzgledu na to, czy
podlegajg one egzekucji indywidualnej czy zbiorowej. W odniesieniu do tych wierzytelnosci istniejg przepisy szczegdlne, ktére upowazniajg syndyka do
sptacenia tych wierzytelnosci z masy upadtosci bez koniecznosci uptynnienia poszczegolnych jej sktadnikéw, przy jednoczesnym zwolnienie masy upadtosci
z obcigzen. Mozliwa jest rowniez sprzedaz sktadnikow majatku przy zachowaniu zastawu — w ramach takiej sprzedazy nabywca przyjmuje na siebie
zobowigzania dtuznika. Sprzedaz tych sktadnikéw majatku podlega przepisom szczegolnym okreslonym w art. 429 i nast.

Wierzytelnosci objete przywilejem ogoélnym sa sptacane zgodnie z kolejnoscig i proporcjonalnie w ramach kazdej kategorii. Nastepnie spfaca sie
wierzytelnosci niezabezpieczone, chociaz na wniosek syndyka i pod pewnymi warunkami sedzia moze zmieni¢ nakaz zaptaty. Wierzytelnosci
niezabezpieczone sptaca si¢ proporcjonalnie i w zaleznosci od ptynnosci sktadnikéw masy upadtosci.

Wierzytelnos$ci podporzagdkowane sg sptacane jako ostatnie, zgodnie z kolejnoscig okreslong w art. 309.

14 Jakie sa przestanki oraz skutki zakoriczenia postepowania upadio$ciowego (W szczeg6lnosci w drodze uktadu)?

14.1. Postgpowanie restrukturyzacyjne

,Postepowanie restrukturyzacyjne” moze odnosi¢ sie¢ do dwoch réznych sytuaciji: ugody z wierzycielami jako sposobu przeprowadzenia postepowania
upadtosciowego oraz mozliwosci unikniecia postgpowania upadtosciowego przez diuznika poprzez zawarcie umowy reorganizacji lub restrukturyzacji z jego
wierzycielami. Obie sytuacje reguluje ustawa o upadtosci.

A) Ugoda z wierzycielami

Po poczatkowym etapie postepowania upadtosciowego, kiedy ostatecznie ustalone zostang sktadniki majgtku i zobowigzania objete postepowaniem, istniejg
dwa mozliwe rozwigzania: zawarcie ugody z wierzycielami lub likwidacja. Pierwszenstwo ma zawarcie ugody z wierzycielami, poniewaz zgodnie z prawem
zanim diuznik wniesie o wszczecie postepowania likwidacyjnego, zawsze nalezy rozpocza¢ etap negocjacji ugody.



Zaréwno dtuznik, jak i wierzyciele, ktérym przystuguje ponad jedna pigta jego zobowigzan, mogg przedstawi¢ propozycje ugody po zakonczeniu
poczatkowego etapu. Dtuznik ma réwniez prawo ztozy¢ propozycje wstepnej ugody, chociaz niektdérzy dtuznicy sg pozbawieni tej mozliwosci (dtuznicy, ktérzy
zostali skazani za niektore przestepstwa, oraz diuznicy, ktérzy uchybili obowigzkowi przedstawienia rocznego sprawozdania).

Celem propozycji wstepnej ugody jest szybkie przyjecie ugody przez dtuznika i jego wierzycieli bez koniecznos$ci wyczerpania wszystkich etapow
postepowania upadto$ciowego. Aby propozycja mogta zostaé¢ rozpatrzona, musi sie pod nig podpisa¢ okreslony odsetek wierzycieli. Po ztozeniu propozycji
musi jg oceni¢ syndyk, a pozostali wierzyciele moga sie pod nig podpisac; jezeli ich liczba osiggnie wymagang wiekszos¢, sad wyda orzeczenie
zatwierdzajgce zaproponowang ugode.

Zwykty tryb postepowania na etapie negocjacji ugody rozpoczyna si¢ od postanowienia sgdu o zakonczeniu poczgtkowego etapu — w tym postanowieniu sad
ustala datg zgromadzenia wierzycieli, jezeli jednak ich liczba przekracza trzysta, proces ten mozna przeprowadzi¢ na pismie. W tym momencie rozpoczyna
sie okres, w ktorym diuznik i wierzyciele moga ztozy¢ swoje propozycje ugody o tresci spetniajgcej minimalne podstawowe wymogi. Propozycje, ktére
spetniajg wszystkie warunki, zostang przyjete przez sad, a nastepnie zostang przestane syndykowi do oceny. Zgromadzeniu wierzycieli bedzie
przewodniczy¢ sad;

aby mozna byto uzna¢, ze zostato one waznie zwotane, muszg sie na nim stawic¢ wierzyciele reprezentujacy ponad potowe wierzytelnosci
niezabezpieczonych. W zgromadzeniu muszg uczestniczy¢ dtuznik i syndyk. Na zgromadzeniu zostang omoéwione i poddane pod gtosowanie propozycje
ugody; aby mozna byto je zatwierdzi¢, muszg one uzyska¢ wigkszos¢ przewidziang w art. 124 ustawy w zaleznosci od ich tresci. Nastepnie sad wyda
orzeczenie zatwierdzajgce propozycje, ktorg przyjeto zgromadzenie; ponadto syndyk i wierzyciele, ktorzy nie stawili si¢ na zgromadzeniu lub zostali
pozbawieni swoich praw, mogg skorzysta¢ wczesniej z procedury odwotawczej.

Ugoda wchodzi w zycie z dniem wydania orzeczenia zatwierdzajgcego te ugode — od tej chwili postepowanie upadto$ciowe przestaje wywotywac skutki;
zamiast tego zastosowanie majg skutki okreslone w ugodzie. Funkcja syndyka rowniez dobiega konca. Ugoda jest wigzgca dla dtuznika oraz wierzycieli
niezabezpieczonych i podporzadkowanych, a takze wierzycieli uprzywilejowanych gtosujacych za ugodg. Moze réwniez wigza¢ wierzycieli
uprzywilejowanych w zaleznosci od wiekszosci osiagnietej w glosowaniu nad jej zatwierdzeniem. Po wdrozeniu ugody sad stwierdza ten fakt i zarzadza
zakonczenie postepowania upadtosciowego.

Jezeli ugoda nie jest przestrzegana, kazdy z wierzycieli moze zwrdci¢ sie do sadu o stwierdzenie, ze ugoda nie jest wykonywana.

B) Restrukturyzacja dfugu przez umowy w sprawie refinansowania w celu unikniecia postepowania upadtosciowego

Doswiadczenie zdobyte od chwili publikacji ustawy o upadfosci pokazato, ze postepowanie upadtosciowe nie jest dobrym sposobem zapewnienia ciggtosci
dziatalnos$ci gospodarczej na podstawie uzgodnionego rozwigzania. W zwigzku z tym w zaleceniu z dnia 12 marca 2014 r. w sprawie nowego podejscia do
niepowodzenia w dziatalnosci gospodarczej i niewyptacalnosci Komisja wezwata panstwa cztonkowskie do przyjecia $srodkéw w celu unikania postepowania
upadtosciowego przez zawieranie uméw w sprawie refinansowania dtugu miedzy dtuznikiem a wierzycielami. W ramach najnowszych zmian ustawy

o upadtosci ustawodawca hiszpanski wprowadzit cztery rodzaje srodkéw w tym zakresie: a) ustanowienie systemu uprzedniej komunikacji dla dtuznika

w celu poinformowania sgdu gospodarczego o tym, ze dtuznik rozpoczat negocjacje z wierzycielami, aby zawrze¢ umowe w sprawie refinansowania, co
zawiesza obowigzek ztozenia wniosku o wszczecie postepowania upadtosciowego i umozliwia — w niektérych przypadkach — zawieszenie srodkéw egzekuciji
indywidualnej na okreslony czas; b) ustanowienie mechanizméw ochronnych w celu zabezpieczenia umoéw w sprawie refinansowania przed powddztwami
o stwierdzenie ich bezskutecznosci; c) ustanowienie urzedowej procedury zatwierdzania uméw w sprawie refinansowania w celu wzmochnienia ich skutkéw;
d) zachety do konwersji dtugu na kapitat wtasny. W tej sekcji skupiono sie na przepisach dotyczgcych zatwierdzania uméw w sprawie refinansowania przez
sgd, o czym mowa w czwartym dodatkowym przepisie ustawy o upadtosci.

Sad moze zatwierdzi¢ takie umowy w sprawie refinansowania, ktére zostaty podpisane przez wierzycieli reprezentujgcych co najmniej 51% wierzytelnosci
finansowych. Ustawa okresla szczegotowe zasady dotyczgce obliczania wartosci procentowej wierzytelnosci finansowych oraz kredytéw konsorcjalnych.
W ramach tego procesu dtuznik lub wierzyciele sktadajg wniosek wraz z dotagczonym zaswiadczeniem biegtego rewidenta, ktoére potwierdza wymagany
udziat wigkszosci w kazdej sprawie zgodnie z zgdanym stopniem ochrony, przy czym minimalny udziat wierzytelnosci finansowych musi wynosi¢ 51%. Sad
zbada wniosek i, w przypadku jego uwzglednienia, wyda orzeczenie o zawieszeniu srodkéw egzekucji indywidualnej na czas procedury zatwierdzajgce;j.
Po opublikowaniu postanowienia o zatwierdzeniu rozpoczyna bieg pietnastodniowy termin, w ktérym sprzeciwiajacy sie wierzyciele mogg si¢ od niego
odwotaé. Jedng podstawg zazalenia jest niespetnienie wymogdw formalnych lub nieproporcjonalno$¢ zadanego ustepstwa. Zazalenia sg rozpatrywane

w toku wpadkowego postepowania upadiosciowego, w ktérym biorg udziat diuznik i pozostali wierzyciele bedacy stronami umowy oraz ktére konczy sie
wydaniem orzeczenia niepodlegajacego zaskarzeniu. W odniesieniu do skutkéw umowy zatwierdzonej przez sad, ktére wchodzg w zycie w dniu
nastepujgcym po publikacji orzeczenia w dzienniku urzedowym (Boletin Oficial del Estado), okreslono réwniez wyraznie, ze sad moze w takim wypadku
zarzadzi¢ uchylenie jakichkolwiek czynnosci majgcych na celu zajecie, przeprowadzonych w indywidualnym postepowaniu egzekucyjnym w odniesieniu do
dhugdw, ktérych dotyczy umowa w sprawie refinansowania.

Skutki zatwierdzenia umowy przez sad nie ograniczajg si¢ do rozszerzenia, poza zasade wzglednosci umow, skutkéw uzgodnionego czasu oczekiwania.
Ogolne skutki polegajg na ochronie przed powédztwami o stwierdzenie bezskutecznosci umowy, ale rozszerzenie skutkéw na sprzeciwiajgcych sig
wierzycieli bedzie zaleze¢ od odsetka wierzycieli, ktérzy przyjeli umowe. W zwigzku z tym: a) usuwa sie ochrone wierzycieli posiadajgcych zabezpieczenia;
b) skutki umowy dostosowuje sie na podstawie wiekszosci osiggnietych w procesie przyjmowania umowy i w zwigzku z tym, czy wierzytelnos¢ jest
efektywnie zabezpieczona.

Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci finansowe, ktérzy nie podpisali umowy, ale ktérych dotyczy zgoda sgdu, zachowajg swoje prawa wzgledem oséb,
ktore ponosza odpowiedzialno$é solidarng wspdlnie z dtuznikiem, i wzgledem poreczycieli, ktérzy nie moga powotaé sie na przyjecie umowy w sprawie
refinansowania lub skutki zgody sgdu. W odniesieniu do wierzycieli finansowych, ktérzy podpisali umowe, utrzymanie skutkéw umowy wzgledem poreczycieli
bedzie zalezne od tego, co zostato uzgodnione w ramach ich odpowiednich stosunkéw prawnych.

Kazdy wierzyciel, bez wzgledu na to, czy podpisat umowe, moze wnies¢ o stwierdzenie niewykonania umowy do sadu, ktéry zatwierdzit umowe, w drodze
wpadkowego postepowania upadtosciowego. Na wydane postanowienie nie przystuguje zazalenie. Jezeli sad stwierdzi niewykonanie umowy, wierzyciele
moga wnie$¢ o wszczecie postepowania upadtosciowego lub indywidualnego powddztwa egzekucyjnego.

Jezeli w odniesieniu do wierzytelnosci objetych umowa wykonuije sie zabezpieczenia i jezeli nie zostanie uzgodnione inaczej, wierzyciel moze wejsé¢

w posiadanie uzyskanych kwot na okreslonych warunkach.

14.2. Zwolnienie diuznikéw bedgcych osobami fizycznymi z niesptaconych wierzytelno$ci

Ustawg 25/2015 z dnia 28 lipca 2015 r. wprowadzono do ustawy o upadfosci tzw. mechanizm drugiej szansy w nowym art. 178bis.

Zgodnie z tym przepisem osoby fizyczne sg zwolnione z ogdinych przepiséw art. 178 ust. 2, zgodnie z ktérymi w razie zakonczenia postgpowania
upadtosciowego w zwigzku z likwidacjg lub brakiem wystarczajgcego majatku objetego postepowaniem dtuznicy, ktérzy sg osobami fizycznymi, sa
odpowiedzialni za sptate pozostatych wierzytelnosci.

Aby méc skorzysta¢ z tego zwolnienia, dtuznik musiat dziata¢ w dobrej wierze — w tym zakresie stosuje sie nastepujgce wymogi:

1. niewyptacalnos$¢ nie zostata uznana za zawiniong;



2. diuznik nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za popetnienie przestepstwa przeciwko mieniu, dopuszczenie sie naduzycia finansowego lub
popetnienie przestepstwa ,biatych kotnierzykéw”, dopuszczenie sie fatszerstwa, popetnienie przestepstwa przeciwko organowi podatkowemu i systemowi
zabezpieczenia spotecznego lub popetnienie przestepstwa przeciwko prawom pracowniczym w okresie 10 lat przed wydaniem postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci;

3. dtuznik zawart lub przynajmniej prébowat zawrze¢ pozasgdowg ugode w sprawie ptatnosci zgodnie z wymogami ustanowionymi w art. 231;

4. dtuznik w petni zaspokoit wierzytelnosci wobec masy upadtosci oraz uprzywilejowane wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym oraz — jezeli nie
podjat proby zawarcia pozasgdowej ugody w sprawie ptatnosci — co najmniej 25% kwoty niezabezpieczonych wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym;
5. alternatywnie w stosunku do poprzedniego punktu:

(i) dtuznik przedtozyt plan sptaty wierzycieli;

(ii) dtuznik wywigzywat sie z obowigzku wspdtpracy z sedzig i syndykiem;

(iii) dtuznik nie korzystat z przedmiotowego zwolnienia w ciggu ostatnich 10 lat;

(iv) dtuznik nie odrzucit oferty zatrudnienia odpowiadajacej jego umiejetnoscig w okresie czterech lat przed wydaniem postanowienia o ogtoszeniu upadtosci;
(v) dtuznik wyraznie zadeklarowat w ztozonym przez siebie wniosku o zwolnienie z niezaspokojonych wierzytelnosci, ze informacja o objeciu go takim
zwolnieniem bedzie figurowata w wydaniu specjalnym publicznego rejestru upadtosci przez okres pieciu lat.

Przyznanie wspomnianego zwolnienia wigze sie z konieczno$cig wszczecia postepowania na wniosek dtuznika z udziatem syndyka i wierzycieli, ktérzy sg
strong postepowania. Diuznik jest zobowigzany do przedtozenia planu sptaty wierzytelnosci nieobjetych zwolnieniem — takie wierzytelnosci musza zosta¢
zaspokojone w nieprzekraczalnym terminie pieciu lat.

Jezeli zwolnienie nie zostato uchylone, po uptywie wyznaczonego okresu na zrealizowanie zatozen planu sptaty wierzycieli sedzia-komisarz — na wniosek
dtuznika — wyda postanowienie kohczgce postepowanie w sprawie, zwalniajgce dtuznika z obowigzku pokrycia wierzytelnos$ci niezaspokojonych w toku
postepowania upadto$ciowego. Sedzia moze réwniez — w zaleznosci od okolicznosci sprawy i po przeprowadzeniu rozprawy z udziatem wierzycieli — wydacé
postanowienie konczace postepowanie w sprawie, zwalniajgce z obowigzku pokrycia niezaspokojonych wierzytelnosci dtuznikéw, ktorzy nie zrealizowali

w petni zatozen planu sptaty, ale przeznaczyli przynajmniej potowe uzyskanego dochodu (ktory nie zostat sklasyfikowany jako niepodlegajacy zajeciu) na
zaspokojenie tych wierzytelno$ci w okresie pieciu lat od dnia przyznania tymczasowego zwolnienia, lub dtuznikdw, ktérzy przeznaczyli jedng czwartg
uzyskanego dochodu na zaspokojenie tych wierzytelnosci, jezeli dtuznicy ci spetniajg warunki przewidziane w przepisach dotyczacych ochrony dtuznikow
hipotecznych niedysponujgcych wystarczajgcymi srodkami w kontekscie dochodu na rodzine oraz rodzin znajdujgcych sie w szczegdlnie niekorzystnej
sytuacji.

Zwolnieniem objete zostang wszystkie niezabezpieczone i podporzgdkowane wierzytelnosci, ktére pozostawaty niezaspokojone w dniu zakonczenia
postepowania upadto$ciowego, z wyjatkiem wierzytelnosci publicznoprawnych i wierzytelnosci alimentacyjnych. Jezeli chodzi o wierzytelnosci objete
przywilejem szczegdlnym, zwolnienie bedzie obejmowato te czesc¢ tego rodzaju wierzytelnosci, ktorej nie mozna byto zaspokoi¢ przez egzekucje

z zabezpieczenia.

Zwolnienie moze zosta¢ uchylone na wniosek wierzyciela w postgpowaniu upadtosciowym, jezeli okaze sig, ze w okresie pigciu lat od dnia jego udzielenia
dtuznik uzyskiwat nieujawnione dochody lub dysponowat nieujawnionymi sktadnikami majgtku lub prawami.

Zwolnienie moze réwniez zosta¢ uchylone, jezeli w okresie wyznaczonym na zrealizowanie zatozen planu sptaty wierzycieli: a) dtuznik znajdzie sie

w sytuacji, ktéra — zgodnie z przepisami art. 178bis ust. 3 — uniemozliwi przyznanie mu zwolnienia z niezaspokojonych wierzytelnosci; b) w stosownych
przypadkach nie wywigze sie z obowigzku sptaty dlugéw nieobjetych zwolnieniem zgodnie z zatozeniami planu sptaty wierzycieli; lub c) sytuacja finansowa
dtuznika istotnie poprawita sie w rezultacie otrzymania spadku, zapisu zwyktego lub darowizny lub wskutek wygranej w grze losowej lub hazardowej, dzieki
czemu diuznik uzyskat mozliwo$¢ pokrycia catosci niesptaconych dtugéw bez uszczerbku dla spoczywajacych na nim zobowigzan alimentacyjnych.

Jezeli sedzia wyda postanowienie o uchyleniu zwolnienia, wierzyciele odzyskujg petnie praw do podejmowania przeciwko dtuznikowi czynnosci majgcych na
celu wyegzekwowanie wierzytelnosci niezaspokojonych w chwili zakofczenia postgpowania upadfosciowego.

14.3. Zakonczenie postepowania upadto$ciowego

W art. 465 tekstu przeksztatconego ustawy o upadfosci okreslono przestanki zakonczenia postepowania upadfosciowego. Zasadniczo postepowanie
upadtosciowe zostaje zakonczone w nastepujacych przypadkach:

a) uchylenie postanowienia o ogtoszeniu upadiosci przez sad prowincji (Audiencia Provincial);

b) zadeklarowanie gotowosci zawarcia ugody;

c) potwierdzenie, ze majatek objety postepowaniem jest niewystarczajacy do zaspokojenia wierzytelno$ci wobec masy upadiosci;

d) potwierdzenie wyptacenia wszystkich uznanych wierzytelnosci lub catkowitego zaspokojenia wierzycieli w inny sposéb;

e) rezygnacja wszystkich wierzycieli z udziatu w postepowaniu lub wycofanie sig¢ wszystkich wierzycieli z postepowania po zakonczeniu poczgtkowego etapu.
Zakonczenie postgpowania musi zosta¢ zatwierdzone przez sedziego, przy czym zainteresowane strone mogg zgtosic sprzeciw. W ustawie przewidziano
przepisy szczegdlne majgce zastosowanie w przypadku zakonczenia postepowania upadtosciowego z uwagi na fakt, ze sktadniki majgtku dtuznika sg
niewystarczajgce do zaspokojenia wierzytelnosci wobec masy upadtosci. Fakt ten mozna zweryfikowaé¢ na wniosek samego dtuznika o wszczecie
postepowania — w takim przypadku sedzia w tym samym postanowieniu jednoczes$nie orzeknie wszczecie i zakonczenie postepowania upadto$ciowego.
Ogtoszenie zakonczenia postepowania upadiosciowego skutkuje zniesieniem wszystkich ograniczen natozonych na uprawnienia diuznika. Jezeli dtuznik jest
osobg fizyczna, w ustawie przewidziano przepisy szczegdlne zapewniajgce dtuznikowi mozliwos¢ korzystania ze zwolnienia z obowigzku pokrycia
wierzytelnosci, ktére nie zostaty zaspokojone w toku postepowania upadtosciowego. Wymogi dotyczace zwolnienia zawiera art. 486 i nast. Aby skorzysta¢
z tego zwolnienia, dtuznik musiat dziata¢ w dobrej wierze i musiat wywigzac¢ sie z okreslonych obowigzkéw. O zastosowanie tego zwolnienia musi wystgpic
sam dtuznik, przy czym zaréwno syndyk, jak i wierzyciele mogg przedstawi¢ swoje twierdzenia. W okreslonych przypadkach zwolnienie moze zosta¢
uchylone, na przyktad jezeli sytuacja finansowa dtuznika poprawi sig¢ lub dtuznik nie zrealizuje zatozen planu sptaty wierzycieli, do realizacji ktérych sie
zobowigzat, aby spfaci¢ ditugi nieobjete zwolnieniem.

15 Jakie prawa przystugujg wierzycielom po zakoriczeniu postepowania upadto$ciowego?

W przypadku zakonczenia postepowania upadto$ciowego wobec os6b prawnych ze wzgledu na ich likwidacje osoby te tracg swojg osobowos$é prawna.
Jezeli postepowanie zostato zakonczone z uwagi na wdrozenie ugody, wierzytelnosci wierzycieli zaspokaja sie zgodnie z postanowieniami przyjetej ugody.
Wierzyciele uprzywilejowani, ktérzy nie podpisali ugody z wierzycielami, mogg w okreslonych przypadkach kontynuowac¢ lub wszczg¢ indywidualne
postepowanie egzekucyjne.

W trakcie realizacji ugody z wierzycielami dtuznik moze réwniez straci¢ swojg osobowo$¢ prawng w rezultacie zmian strukturalnych, co moze doprowadzi¢
do przejecia zobowigzan starego przedsiebiorstwa przez nowe przedsiebiorstwo lub do nabycia starego przedsigbiorstwa.

Jezeli dluznicy sg osobami fizycznymi, zakonczenie postepowania upadtosciowego z uwagi na przeprowadzenie likwidacji lub wskutek braku
wystarczajgcego majatku oznacza, ze wierzyciele moga podjg¢ indywidualne czynnosci egzekucyjne przeciwko dtuznikowi, chyba ze zostat on zwolniony
z obowiagzku pokrycia niezaspokojonych wierzytelnosci w sposéb okreslony w art. 178bis.



15.1. Podjecie postepowania upadito$ciowego

Jezeli w terminie pieciu lat od daty zakonczenia poprzedniego postepowania upadto$ciowego z uwagi na likwidacje lub wskutek braku wystarczajgcych
sktadnikéow majatku w odniesieniu do diuznika bedgcego osobg fizyczng wydane zostanie postanowienie o ogtoszeniu upadtosci, taka sytuacje uznaje sie za
réwnoznaczng z podjeciem poprzedniego postepowania.

W przypadku diuznikéw bedgcych osobami prawnymi podjecie postepowania upadtosciowego, ktére zostato zakonczone z uwagi na przeprowadzenie
likwidacji lub wskutek braku wystarczajgcego majatku, sad, przed ktérym toczyto sie pierwsze postepowanie, wyda postanowienie o podjeciu postepowania
upadtosciowego i bedzie rozpoznawat sprawe w ramach tego samego postepowania, przy czym przedmiot postepowania bedzie ograniczat sie do etapu
likwidacji sktadnikéw majgtku i praw, ktére pojawity sie po zakonczeniu pierwszego postepowania.

Po uptywie roku od dnia wydania postanowienia o zakonczeniu postepowania upadtosciowego wskutek braku wystarczajgcych sktadnikow majatku
wierzyciele moga wystapi¢ o podjecie postepowania w celu wszczecia czynnosci egzekucyjnych, wskazujac okreslone czynnosci, ktore nalezy podja¢, lub
przedstawiajgc na pismie istotne okolicznosci, ktére moga doprowadzi¢ do stwierdzenia, ze do niewyptacalnosci doszto z winy dtuznika, chyba ze wydano
orzeczenie w tej sprawie w toku zakonczonego postepowania upadtosciowego.

16 Kto ponosi koszty postepowania upadio$ciowego fgcznie z poniesionymi wydatkami?

Zgodnie z art. 242 tekstu przeksztatconego ustawy o upadtosci wszystkie koszty sgdowe, ktore nalezy pokry¢, aby wystgpi¢ o wszczecie postepowania
upadtosciowego i przeprowadzenie tego postepowania, uznaje sie za wierzytelnosci wobec masy upadfosci. Dotyczy to w szczegdlnosci wszystkich
wierzytelnosci wynikajgcych z kosztow sgdowych i wydatkéw, ktére trzeba byto ponies¢, aby wystgpi¢ o wszczecie i przeprowadzenie postepowania
upadtosciowego, zastosowanie srodkéw stuzacych zabezpieczeniu interesu prawnego, wydanie postanowien przewidzianych w obowigzujgcych przepisach,
zapewnienie udziatu dtuznika i syndyka w poszczegdlnych etapach postepowania upadto$ciowego i postepowania wpadkowego oraz obecnosci
przedstawicieli dtuznika i syndyka, jezeli ich udziat w tych etapach postepowania jest obowigzkowy w $wietle obowigzujacego prawa lub lezy w interesie
masy upadtosci, do czasu wejscia ugody w zycie lub — w przeciwnym wypadku — do czasu zakonczenia postepowania upadto$ciowego, poza
wierzytelnosciami wynikajgcymi ze srodkow zaskarzenia wniesionych przeciwko postanowieniom sgdu w przypadku catkowitego lub czg$ciowego uchylenia
tych postanowien przy jednoczesnym wydaniu wyraznego nakazu pokrycia kosztéw.

Zgodnie z art. 84 ust. 2 pkt 3) za wierzytelno$ci wobec masy upadtosci uznaje sie rowniez koszty i wydatki sgdowe poniesione w zwigzku ze stawiennictwem
dtuznika, syndyka lub uprawnionych wierzycieli oraz ich zastgpstwem procesowym w toku postgpowania, ktére — z uwagi na interes masy upadtosci —
kontynuuje lub wszczyna sie zgodnie z przepisami tej ustawy; nie dotyczy to przepiséw regulujacych kwestie zwigzane z wycofaniem sie dtuznika,
przyjeciem przez niego ugody, zaspokojeniem wierzytelnosci lub zastosowaniem przez niego odrebnych srodkéw obrony oraz — w stosownych przypadkach
— z zastrzezeniem goérnych putapow ilosciowych ustanowionych w tych przepisach.

W przypadku zakonczenia postepowania upadtosciowego wskutek niewystarczajgcego majatku wierzytelnosci z tytutu kosztéw i wydatkéow sgdowych
zaspokaja sie przed pozostatymi wierzytelnosciami wobec masy upadiosci — wyjatkiem sag wierzytelnosci pracownicze i alimentacyjne (art. 473).

Honorarium syndyka pokrywa sie ze srodkéw wchodzgcych w sktad masy upadiosci, a jego wysokosc¢ okresla sedzia na podstawie zatwierdzonej zgodnie

z prawem taryfy opfat; obecnie w dalszym ciggu obowigzuje taryfa optat zatwierdzona na mocy dekretu krélewskiego nr 1860/2004 z dnia 6 wrzesnia 2004 r.
W art. 84 ustawy o upadtosci ustanowiono przepisy szczegdlne regulujgce kwestie zwigzane z ustalaniem wysokosci honorarium syndyka i wyptacaniem
tego honorarium.

W ustawie przewidziano réwniez mozliwo$¢ wyznaczenia specjalnych asystentéw wspierajgcych syndyka w wykonywaniu powierzonych mu obowigzkéw —
odpowiedzialno$¢ za pokrycie honorariéw tych asystentéw spoczywa na syndyku.

17 Jakie sa zasady dotyczace niewaznos$ci, zaskarzania lub wzglednej bezskutecznosci czynnosci prawnych dokonanych ze szkoda dla ogétu wierzycieli?
Przepisy dotyczace pozwow o stwierdzenie bezskutecznosci umowy wnoszonych w toku postepowania upadifosciowego zostaty zawarte w art. 226 i nast.
tekstu przeksztatconego ustawy o upadtosci. Przepisy te byty sukcesywnie zmieniane, gtéwnie ze wzgledu na charakter ,mechanizméw ochronnych”
majacych na celu ochrone umoéw w sprawie refinansowania.

W art. 226 ustanowiono system prawny regulujgcy kwestie zwigzane z odzyskiwaniem wierzytelnosci, ktéry opiera si¢ na ogélnej zasadzie stanowigcej, ze
wszystkie dokonywane przez dtuznika czynnosci ,wywierajgce niekorzystny wptyw na majatek objety postepowaniem” ,mogg zosta¢ uznane za
nieskuteczne”, niezaleznie od tego, czy zostaty one podjete ,w celu wprowadzenia w btgd” czy tez nie. Aby zabezpieczy¢ powddztwa o uznanie czynnosci za
bezskuteczng, w obowigzujacych przepisach wyznaczono okreslony termin: dwa lata przed dniem wydania postanowienia o ogtoszeniu upadtosci.

A) Termin wniesienia powddztwa o uznanie czynnosci za bezskuteczng

W ustawie przewidziano okreslony termin na wniesienie powodztwa o uznanie czynnosci za bezskuteczng: dwa lata od dnia wydania postanowienia

o ogtoszeniu upadtosci.

B) Pojecie ,szkody przeciwko mieniu”

Czynnosci podejmowane przez diuznika w ,okresie istnienia podejrzenia” mogg zosta¢ uznane za bezskuteczne, jezeli okaze sig, ze wywierajg niekorzystny
wplyw na majgtek objety postepowaniem. Strona wnoszgca zazalenie musi w zadowalajgcym stopniu udowodni¢ szkode pienieznej. Biorgc jednak pod
uwage trudnosci zwigzane zwykle z nalezytym udowodnieniem szkodliwego charakteru okreslonych czynnosci, ustawa o upadtos$ci utatwia wytaczanie
powddztw przez przyjecie szeregu domnieman. Podobnie jak w przypadku innych gatezi prawa, domniemania moga mie¢ niewzruszalny lub wzruszalny
charakter. W zwigzku z tym: a) domniemanie istnienia szkody pienieznej uznaje sie za niewzruszalne w dwéch przypadkach: (i) w przypadku swobodnego
zbycia sktadnikow majatku, z wyjatkiem przekazania ich w postaci darowizny w celu ich dalszego wykorzystywania oraz (ii) w przypadku zrealizowania
ptatnosci i podjecia innych czynnosci skutkujgcych wywigzaniem sie z zobowigzan, ktérych termin wymagalnosci przypada po wydaniu postanowienia

o ogtoszeniu upadtoéci, chyba Ze sg one objete zabezpieczeniem — wéwczas domniemanie dopuszcza mozliwo$¢ przedstawienia dowodu przeciwnego; b)
domniemanie istnienia szkody pienieznej uznaje sie za wzruszalne w trzech przypadkach: (i) w przypadku zbycia sktadnikéw majgtku za wynagrodzeniem
osobom, z ktérymi niewyptacalnego diuznika tgczg szczegdlne relacje; (ii) w przypadku obcigzenia sktadnikdw majgtku optatami na poczet istniejacych
wczes$niej zobowigzan lub na poczet nowych zobowigzan zaciggnietych w celu zastgpienia wczesniejszych zobowigzan; oraz (iii) w przypadku ptatnosci lub
innych czynnosci skutkujgcych zaciggnieciem zobowigzan objetych zabezpieczeniem, ktérych termin wymagalnosci przypada po wydaniu postanowienia

o ogtoszeniu upadtosci.

C) Procedura

Legitymacja procesowa do wytaczania skargi paulianskiej (accion rescisoria) w postepowaniu upadto$ciowym przystuguje syndykowi. Do celéw ochrony
wierzycieli przed biernoscig syndykéw, na mocy obowigzujgcych przepiséw wierzycielom, ktérzy zwrdcili sig¢ do syndyka na pisSmie o wytoczenie skargi
paulianskiej, przystuguje réwniez pomocnicza lub drugorzedna legitymacja procesowa, jezeli syndyk nie wytoczy takiego powodztwa w terminie dwéch
miesiecy od dnia wystosowania wniosku o jego wytoczenie. Ustawa zawiera przepisy majgce na celu zapewnienie syndykom mozliwosci skutecznego
wywigzywania sie z powierzonych im obowigzkéw polegajgcych na niedopuszczeniu do zbycia majatku objetego postepowaniem. Jezeli chodzi o powodztwa
dotyczgce umoéw w sprawie refinansowania, legitymacja procesowa przystuguje wytgcznie syndykowi, pomijajac wszelkie pomocnicze legitymacije
procesowe.



Aby obja¢ umowy w sprawie refinansowania ochrong, w przyjetych niedawno zmianach legislacyjnych przewidziano przepisy szczegdlne ustanawiajgce
mechanizmy ochronne, dzieki ktérym umowy te (w przypadku, gdy zostaty przyjete pod okre$lonymi warunkami) bedg zabezpieczone przed powddztwami
o stwierdzenie ich bezskutecznosci (acciones de refinanciacion) (art. 604 tekstu przeksztatconego ustawy o upadtosci).

Ostatnia aktualizacja: 12/04/2024

Za wersje tej strony w jezyku danego kraju odpowiada wtasciwy punkt kontaktowy Europejskiej Sieci Sadowej (EJN). Tlumaczenie zostato wykonane przez
stuzby Komisji Europejskiej. Jezeli wtasciwy organ krajowy wprowadzit jakie$ zmiany w wersji oryginalnej, mogty one jeszcze nie zosta¢ uwzglednione w
ttumaczeniu. ESS ani Komisja Europejska nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie informacje, dane lub odniesienia zawarte w tym dokumencie.

Informacje na temat przepiséw dotyczgcych praw autorskich, ktére obowigzujg w panstwie cztonkowskim odpowiedzialnym za niniejszg strone, znajduja sie
w informacji prawnej.



